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O procencie

Niczego nie uwaza si¢ za pewniejszg oznake rozkwitu jakiegos panstwa niz
niskie stawki procentowe'. Cho¢ czyni si¢ to nie bez racji, uwazam, ze przy-
czyna jest nieco inna niz si¢ na ogét sadzi. Za powdd niskiego oprocentowa-
nia powszechnie uznaje si¢ obfitos¢ pieniedzy’. Pieniadze jednak, gdy jest ich
duzo, a ilos¢ ich jest stata, powoduja jedynie podwyzszenie ceny pracy. Srebro
jest powszechniejsze niz ztoto, a w zwigzku z tym za te same towary otrzymu-
je sie go wigcej. Czy jednak placi si¢ od niego mniejszy procent? W Batawii
i na Jamajce oprocentowanie wynosi dziesig¢ punktéw, w Portugalii szes¢,

' [Esej O procencie zostal pierwotnie opublikowany przez Hume’a w zbiorze Political dis-
courses (Edinburgh 1752) wraz z kilkoma innymi tekstami o tematyce ekonomicznej. Podstawa
przekiadu jest wydanie David Hume, Of Interest, [w:] tegoz, Essays, Moral, Political, and Liter-
ary, ed. Eugene FE Miller, Liberty Fund, Inc., Indianapolis 1987 - przypis tltumaczy].

? [MerkantyliSci utrzymywali, ze obnizenie stawki procentowej, czyli ceny za uzywanie przez
jakis czas srodkow finansowych, jest jednym z dobroczynnych skutkéw wzrastajacej ilosci pie-
niedzy. Hume kontynuuje swoj atak na merkantylizm, zaprzeczajac, by stopa procentowa zale-
zala od ilosci znajdujacego si¢ w obiegu pienigdza. Przywolujac swdj opis ludzkiej natury oraz
przyklady z historii, dowodzi, Ze niskie oprocentowanie jest ostatecznie wynikiem wzrostu
wytworczosci i handlu, ktéry obniza wzgledna liczbe pozyczkobiorcéw, podwyzsza natomiast
liczbe pozyczkodawcow posiadajacych oszczednoéci, mogace zaspokoi¢ zapotrzebowanie na
pienigdz. Na temat oceny stanowiska Humea w kwestii oprocentowania zob. Eugene Rottwe-
in, David Hume: Writings on Economics, Madison 1955, s. LXVII-LXXII - przypis wydawcy
angielskiego, E. E. Millera]. [W polskiej literaturze przedmiotu poglady ekonomiczne Hume’a
przedstawit S. Zabieglik w pracy Eseje ekonomiczne Davida Humea, ,Nowa Krytyka” 2007,
s. 469-487 - przypis tlumaczy].
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cho¢ miejsca te, jak mozemy wnosi¢ na podstawie tamtejszych cen na wszyst-
kie towary, bardziej obfituja w zloto i srebro niz Londyn i Amsterdam.

Gdyby w jednej chwili cale zloto znajdujace si¢ w Anglii znikneto,
a w miejsce kazdej gwinei wprowadzono by dwadziescia jeden szylingdw, czy
dzieki temu przybyloby pieniedzy, a stawki oprocentowania by si¢ obnizyty?
Niekoniecznie, po prostu w miejsce zlota uzywalibysmy srebra. Gdyby ztoto
stalo si¢ rownie dostepne jak srebro, srebro za$ tak dostepne jak miedz, czyz
zwiekszyloby to ilo$¢ pieniadza i obnizylo oprocentowanie? Mozemy z pew-
nosciag da¢ takg samg, negatywng odpowiedz. Nasze szylingi bylyby wowczas
koloru zoltego, a polpenséwki bylyby biate, nie mielibysmy tez gwinei. Nie
zauwazyliby$my jednak Zadnej innej réznicy; handel, wytworczo$é, nawiga-
cja czy oprocentowanie nie uleglyby zadnej zmianie: chyba ze wyobrazamy
sobie, iz kolor metalu ma tu jakiekolwiek znaczenie. To, co jest tak widocz-
ne, gdy znacznie brakuje drogocennych kruszcow, badz gdy jest ich bardzo
duzo, musi takze wystepowaé zawsze wtedy, gdy zmiany sg mniejsze. Sko-
ro pietnastokrotne zwigkszenie ilosci zlota i srebra nie czyni zadnej réznicy,
tym mniejsza réznice uczyni podwojenie czy potrojenie ich ilo$ci. Wszelkie
zwigkszenie ilosci pienigdza ma jedynie taki efekt, Ze rosnie cena pracy oraz
towarow, a nawet i ta zmiana jest niewiele wieksza niz tylko nominalna. Gdy
zmiany te narastajg, zwigkszenie ilosci pienigdza moze mie¢ pewne znacze-
nie, wspiera ono bowiem wytworczos¢; kiedy jednak ustalone zostaja nowe
ceny, uzaleznione od wickszej ilosci ztota i srebra, owo powiekszenie nie nie-
sie juz ze sobg zadnych skutkow.

Skutek zawsze jest wprost proporcjonalny do przyczyny. Od czaséw od-
krycia Indii ceny wzrosly czterokrotnie, a prawdopodobnie ilos¢ zlota i sre-
bra zwiekszyla si¢ o wiele bardziej, tymczasem oprocentowanie spadlo nie-
wiele wiecej niz o potowe. Stopa procentowa nie jest zatem zalezna od ilo$ci
drogocennych metali.

Pieniadz ma zasadniczo warto$¢ czysto umowng’, jego wieksza badz
mniejsza ilo§¢ nie ma znaczenia, jesli rozwazamy jaki$ kraj w oderwaniu od
innych, a ilo§¢ monety, gdy zostala juz raz ustalona, cho¢by byto jej bardzo
wiele, nie bedzie miala innego skutku jak tylko taki, ze wszyscy beda mu-
sieli odlicza¢ wiekszg ilos¢ tych blyszczacych drobnych kawatkéw metalu na
ubranie, meble i ekwipaz, lecz nie podniesie to nikomu komfortu Zycia. Jesli

* Warto$¢, ktora powstaje z porozumienia i umowy mig¢dzy ludZmi. [przypis usuniety przez
Humea w dwoch ostatnich przygotowanych przezen wydaniach Essays and Treatises on Sev-
eral Subjects z roku 1770 i roku 1777 - uwaga E. F. Millera].
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kto$ pozycza pieniagdze na budowe domu, doprowadza do tego, ze jeszcze
bardziej si¢ zadluza, poniewaz wartos¢ kamienia, belkowania, ofowiu, szkfa
itp. oraz pracy murarzy i ciesli, reprezentowana jest przez wigkszg ilo$¢ zlota
i srebra. Ale skoro kruszce traktuje si¢ przede wszystkim jako zamiennik to-
wardw czy pracy, ich wielkos¢ czy ilos¢, ciezar czy kolor nie moga zmieni¢ ani
ich rzeczywistej warto$ci, ani plynacego z nich zysku. To samo oprocento-
wanie ma we wszystkich przypadkach ten sam stosunek do calej sumy. I jesli
uzyczyliScie mi tyle a tyle pracy i towardw, to otrzymujac pie¢ procent zysku,
zawsze dostajecie proporcjonalnie tyle samo pracy i towaréw, niezaleznie od
tego, co je reprezentuje: zolte badz biale monety, funty czy uncje. Dlatego tez
na prozno szukamy przyczyny znizki lub wzrostu oprocentowania w wigkszej
lub mniejszej iloéci zlota i srebra, ktdra jest ustalona w kazdym kraju.

Wysokie oprocentowanie bierze si¢ z trzech okolicznosci: wielkiego po-
pytu na pozyczki; niewielkiej ilosci bogactw, ktére mialyby popyt ten za-
spokoi¢; duzych zyskéw plynacych z handlu. Okolicznosci te sg oczywistym
dowodem stabego rozwoju handlu i wytwoérczosci, nie za$ niedostatku zto-
ta i srebra. Z drugiej strony, niski procent wynika z trzech przeciwstawnych
okolicznosci: matego popytu na pozyczki; wielkiej ilosci bogactw, ktdre maja
zaspokoi¢ 6w popyt; duzych dochodéw z handlu. Wszystkie te okolicznosci
tacza sie razem i wynikaja ze wzrostu przemystu i handlu, nie zas z dostatku
zlota i srebra. Postaramy si¢ udowodnic¢ te kwestie, rozpoczynajac od przy-
czyn i skutkéw wielkiego lub matego popytu na pozyczki.

Kiedy ludzie wyszli juz nieco ze stanu dzikosci, a ich liczba troche wzro-
sta, musiala woéwczas natychmiast powsta¢ miedzy nimi nieréwnos¢ co do
posiadanej wlasnosci. I gdy w rekach niektérych spoczywaly wielkie pola-
cie ziemi, inni musieli ograniczy¢ sie do niewielkich jej skrawkoéw, niektorzy
za$ byli calkowicie pozbawieni jakiejkolwiek ziemskiej wlasnosci. Ci, ktorzy
posiadali wiecej ziem niz mogli obrobi¢, zatrudnili tych, ktorzy niczego nie
posiadali i zgodzili sie otrzymywac za to okreslong czes¢ owocow swej pracy.
W ten sposob ustanowiony zostal zysk z ziemi i kazdy rzad, choc¢by bardzo
prymitywny, ktéry zostal ustanowiony, na nim si¢ opiera. Niektorzy z tych
wlascicieli ziemskich musieli niebawem odkry¢, ze roznig si¢ od pozostatych
0s6b usposobieniem. I podczas gdy jeden chetnie zachowuje plony swej zie-
mi na przysztos¢, inny pragnie od razu skonsumowac to, co powinno wystar-
czy¢ na lata.

Poniewaz jednak wydawanie stalych dochodéw jest sposobem na zycie,
ktdre pozostaje catkowicie bezczynne, a ludzie odczuwajg tak wielka potrze-
be czegos, przy czym si¢ zatrzymajg i co da im zajecie, wigkszo$¢ wlascicieli
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ziemskich bedzie goni¢ za przyjemnosciami, jakie by one nie byty, a rozrzut-
nikéw bedzie wsrod nich zawsze wigcej niz skapcow. Dlatego tez w panstwie,
w ktérym zysk mozna czerpac jedynie z ziemi, nie oszczedza si¢ wiele, tych
za$, ktorzy udzielaja pozyczek, musi by¢ bardzo duzo, a to wlasnie od ich
liczby musi zaleze¢ stopa oprocentowania. Rdznica zalezy nie od ilosci pie-
niadza, ale od panujacych zwyczajow i nawykow. Tylko od tego zalezy, czy
liczba udzielanych pozyczek zwieksza sie, czy zmniejsza. Nawet gdyby pie-
niedzy bylo tak duzo, ze trzeba by szesciopenséwki, aby kupi¢ jajko, to tak
dlugo, jak w panstwie sg jedynie wlasciciele ziemscy i chlopi, pozyczkobior-
cow musi by¢ wielu, a stopa procentowa musi by¢ wysoka. Renta za te sama
farme bedzie wowczas wyzsza i trudna do zaplaty: jesli jednak prézniactwu
wlasciciela ziemskiego bedzie towarzyszy¢ wyzsza cena towardw, zysk ule-
gnie roztrwonieniu i powrdci ta sama co przedtem koniecznos¢ i zapotrze-
bowanie na pozyczki.

[Pewien znakomity prawnik, czlowiek wielkiej wiedzy i obdarzony do-
brym zmystem obserwacji, poinformowatl mnie, ze dawne dokumenty i za-
piski zdaja sie wskazywac, iz okolo czterech stuleci temu w Szkocji, a praw-
dopodobnie tez w pozostalych czgsciach Europy, pieniedzy byto ledwie piec
procent, a potem ilo$¢ ta wzrosta do dziesieciu przed odkryciem Indii Za-
chodnich. Fakt ten jest bardzo dziwny, fatwo jednak da si¢ pogodzi¢ z na-
stepujagcym rozumowaniem. W owym okresie ludzie wiele czasu spedzali
w swych domostwach, gospodarujac bardzo oszczednie, nie mieli zatem zbyt
wielu okazji do postugiwania si¢ pieniedzmi, tak wiec cho¢ pozyczkodawcow
byto niewielu, pozyczkobiorcéw znajdowano jeszcze mniej. Wysoka stope
procentowa u dawnych Rzymian historycy zrzucaja na karb czgstych strat
powodowanych przez najazdy wrogow]*.

Sytuacja nie jest wcale inna, jesli chodzi o drugg z rozwazanych okoliczno-
$ci, a mianowicie wielkg badz malg ilo$¢ bogactw, ktore mialyby zaspokoié
zapotrzebowanie. Efekt ten takze zalezy od zwyczajow i sposobu zycia lu-
dzi, a nie od ilosci zlota i srebra. Po to, aby panstwo posiadato wielka liczbe
pozyczkodawcdw, nie wystarczy i nie jest tez konieczne, aby posiadato ono
w obfito$ci owe drogocenne kruszce. Konieczne jest jedynie, aby ilos¢ ta, kto-
ra w tym panstwie moze by¢ duza badz mata, byta wlasnoscia pojedynczych
0sob, albo zeby mogli oni nig rozporzadzaé tak, aby powstaly znaczace sumy
lub Zeby mozna byto robi¢ na nich interesy. Rodzi to duzg liczbe wtascicie-

* [Fragment w nawiasach kwadratowych zostal usuniety z czterech ostatnich wydan Essays
and Treatises on Several Subjects z 1764, 1768, 1770 i 1777 roku - przypis E. F. Millera].
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li ziemskich i obniza stawke lichwy, co, jak zapewniam, zalezy nie od ilosci
pieniadza kruszcowego, ale od nawykdéw i obyczajow, ktore sprawiaja, ze pie-
niagdz ten gromadzi si¢ w odregbne sumy o znacznej wartosci.

Zatézmy bowiem, ze jakim$ cudem kazdemu czlowiekowi w Wielkiej Bry-
tanii wsunieto by pewnej nocy w kieszen pie¢ funtéw, co zreszta znacznie
przekraczaloby ilo$¢ pienigdza obecnie znajdujacego sie w krdlestwie. A jed-
nak ani nastepnego dnia, ani kiedykolwiek p6zniej, nie zwiekszylaby si¢ dzie-
ki temu liczba wlascicieli ziemskich. A gdyby w panstwie tym nie byto nikogo
innego poza wtascicielami ziemskimi i chfopami, nigdy by nie zgromadzono
duzych sum owego pienigdza, bez wzgledu na to, jak duzo by go nie byto;
moglby on jedynie podwyzszy¢ cene wszystkiego bez zadnych dalszych kon-
sekwencji.

Rozrzutny ziemianin roztrwoni je tak szybko jak je otrzymatl, a biedny
chlop nie bedzie mial srodkéw do Zycia, ani perspektyw, ani ambicji uzyska-
nia czego$ ponad to, co niezbedne do utrzymania si¢ przy zyciu. Liczebna
przewaga pozyczkobiorcéw nad pozyczkodawcami pozostanie wowczas bez
zmian, nie nastapi wigc zadna obnizka procentowania. Zalezy ona bowiem
od czego innego: musi wynikac ze wzrostu pracowitosci i oszczednosci, rze-
miost i handlu.

Kazda rzecz przydatna czlowiekowi do Zycia pochodzi z ziemi; lecz nie-
wiele rzeczy powstaje w stanie wystarczajagcym do tego, aby od razu ich
uzywac. Dlatego tez oprocz chlopéw i posiadaczy ziemskich, musi istnie¢
inna grupa ludzi, ktérzy otrzymuja od pierwszych surowe materiaty, nadaja
im odpowiednig forme, zatrzymujac przy tym ich cze$¢ na wlasny uzytek
i utrzymanie si¢ przy zyciu. W poczatkowym stadium ksztattowania si¢ spo-
teczenstwa umowy pomiedzy rzemieslnikami a chtopami, a takze pomie-
dzy réznymi rodzajami tych pierwszych, zwykle zawierane sg bezposrednio
przez samych tych ludzi, ktorzy sasiadujac ze soba, dobrze znajg swe wia-
sne potrzeby i moga udziela¢ sobie wzajemnej pomocy w ich zaspokajaniu.
Jednakze wraz ze wzrostem ludzkiej pracowitosci i poszerzeniem perspek-
tyw najbardziej oddalone od siebie czesci panstwa moga $wiadczy¢ sobie
wzajemna pomoc rownie dobrze jak najblizsze, a stosunki pomiedzy nimi
moga osiagnac najwiekszy zasieg i ztozonos¢. Stad biorg sie kupcy, jedna
z najprzydatniejszych ras ludzkich, ci, ktérzy stuzg jako posrednicy miedzy
czeSciami panstwa, ktére zupelnie nie znaja si¢ nawzajem i sg nie§wiado-
me wzajemnych potrzeb. Oto w pewnym miescie mamy piec¢dziesieciu ludzi
zajmujacych sie Inem i jedwabiem, i tysigc nabywcow. Te dwie grupy ludzi,
tak niezbedne dla siebie nawzajem, nie moga nigdy dobi¢ targu, dopdki ktos
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inny nie zbuduje sklepu, do ktérego przybeda wszyscy wytwoércy i nabywecy.
W tym regionie trawy bujnie obrodzity. Mieszkancy maja pod dostatkiem
sera, masta i bydla, brak im jednak chleba i zboza, w ktore sasiadujacy re-
gion zaopatrzony jest zbyt obficie, by zamieszkujacy go ludzie mogli sami je
wykorzysta¢. Kto$ odkrywa ten fakt. Dostarcza zboze z jednej prowincji do
drugiej i wraca z bydfem. Dostarczajac tego, czego brakuje obu regionom,
jest dobroczyncy ich wszystkich. Gdy jednak wzrasta liczebnos¢ miesz-
kancow i ich pracowitos¢, wzrasta rowniez komplikacja stosunkéw miedzy
nimi. Przedsiewzigcie posrednictwa czy handlu staje si¢ bardziej zlozone;
dzieli si¢ ono na wigksze i mniejsze rodzaje, ktore z kolei tgczg si¢ ze sobg az
powstaje coraz wieksza ich réznorodnosé. We wszystkich tych transakcjach
jest rzeczg konieczng i rozsadng, by znaczna cze¢s¢ towardw i pracy naleza-
ta do kupca, ktéremu mieszkancy tak wiele zawdzigczaja. Czasem zachowa
on te towary w naturze lub, co ma zwykle miejsce, zamieni na pieniadze,
ktdre sg ich zwykla reprezentacjg. Jesli w panstwie wzrosnie warto$¢ zlota
i srebra wraz z rozwojem wytworczosci, bedzie to wymagato wielkiej ilo-
éci tych kruszcow, by reprezentowaly wielka ilo$¢ produktéw i pracy. Jesli
wzrosnie jedynie wytworczos¢, ceny wszystkich rzeczy musza spas¢, a do ich
reprezentowania wystarczy niewielka ilo§¢ monet.

Ludzki umyst nie domaga sie i nie pozada niczego w sposéb réwnie staly
i nienasycony jak zajecia i zatrudnienia; pragnienie to wydaje si¢ podstawa
wiekszosci naszych namietnosci i dazen. Pozbawmy czltowieka wszelkiej pra-
cy i powazniejszych zajeé, a pelen niepokoju bedzie przechodzil od jednej
rozrywki do innej, odczuwany za$ przezen cigzar bezczynnosci i znuzenia
bedzie tak wielki, ze zapomni on o tym, iz nieumiarkowane wydatki z ko-
nieczno$ci doprowadza go do ruiny. Dajmy mu mniej szkodliwy sposéb na
zajecie umystu i ciata, a bedzie zadowolony i przestanie odczuwa¢ niedajace
sie zaspokoi¢ pragnienie przyjemnosci. Jesli jednak zajecie, jakie mu damy,
bedzie dochodowe, zwlaszcza za$ jesli zysk bedzie przynosi¢ kazdy podjety
przezen wysilek, wowczas tak czesto bedzie miat go on na oku, ze stopniowo
rozbudzi si¢ w nim taka ku niemu namietnos¢, iz nie bedzie znal innej przy-
jemnosci niz spogladanie na codzienny wzrost swego majatku. To wlasnie
jest przyczyna, dla ktérej handel wspomaga pracowitos¢, a posréd kupcow
wigcej jest skapcow niz rozrzutnikéw, podczas gdy wérdd posiadaczy ziem-
skich rzecz ma si¢ przeciwnie.

Handel wzmaga pracowitos$¢ przez to, ze przenosi ja fatwo od jednej osoby
w panstwie do innej, nie pozwalajac, aby jakakolwiek jej cze$¢ zniknela badz
stala si¢ bezuzyteczna. Wzmaga on réwniez oszczednos¢ przez to, ze daje
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ludziom zajecie, zatrudniajac ich przy zdobywaniu zyskéw, co szybko anga-
zuje ich namietnosci i sprawia, Ze przestaja rozkoszowac si¢ przyjemnosciami
i wydatkami. Umilowanie zysku i przedkladanie go ponad przyjemnos¢ jest
nieuchronnym skutkiem wykonywania jakichkolwiek pracochtonnych zawo-
dow. Wsrod prawnikow i lekarzy, ktorzy maja za sobg troche praktyki, o wie-
le wiecej jest tych, ktérym dochody z powodzeniem starczajg na zycie, niz
tych, ktorzy zyja ponad stan lub wydaja dokladnie tyle, ile zarabiajg. Jednakze
prawnicy i lekarze nie tworzg zatrudnienia, a swe bogactwa zdobywaja wrecz
kosztem innych i powigkszaja swdj stan posiadania, umniejszajac zarazem
stan posiadania niektorych ze swych wspolobywateli. Kupcy wrecz przeciw-
nie: wspomagaja pracowito$¢, gdyz stuza jako kanaly, ktérymi przekazywana
jest ona do kazdego zakatka panstwa, sami za$ dzieki swej oszczednosci zy-
skuja wielka wladze nad ta galezia gospodarki, gromadzac wielkie ilo$ci efek-
tow pracy i tych towardw, ktdre stanowia gléwne narzedzie wytworczosci.

Zadne inne zajecie poza handlem nie daje tak znacznych dochodéw z ob-
rotu gotéwki, innymi stowy: zadne nie potrafi tak bardzo wplywa¢ na wzrost
wytworczosci, a zwigkszajac przy tym oszczedno$¢, daje takie mozliwosci
zawiadywania nim przez poszczegdlnych cztonkéw spoteczenstwa. Gdyby
nie handel, panstwo musiatoby sklada¢ sie glownie z ziemianstwa, ktérego
rozrzutnos$¢ i wydatki tworzg stale zapotrzebowanie na pozyczki, a takze
chtopéw, ktorym brak pieniedzy na ten cel. Pienigdze nigdy nie kumulowa-
tyby si¢ w duze sumy, ktére mozna byloby pozyczac na procent, lecz bytyby
rozproszone pomiedzy niezliczong liczbe rak, ktore albo trwonilyby je na
prozne pokazy i wystawnos¢, albo tez wykorzystywatyby do tego, aby naby¢
srodki niezbedne do codziennego zycia. Jedynie handel pozwala zebrac je
razem w znaczace sumy, co jest efektem wspieranych przezen pracowitosci
i oszczednosci, ktdre sg niezalezne od takiej czy innej ilosci drogocennych
kruszcow, jakie moga znajdowac si¢ w panstwie w obrocie.

Dlatego tez wzrost handlu w nieunikniony sposéb przyczynia sie do wzro-
stu liczby pozyczkodawcdow i tym samym wprowadza niskie stawki procento-
we. Obecnie musimy rozwazy¢, jak dalece ten wzrost handlu zmniejsza zyski
plynace z tego zajecia i jak przyczynia si¢ on do powstania trzeciej okoliczno-
$ci wymaganej do wytworzenia niskiej stawki procentowe;.

By¢ moze bedzie wlasciwg przy tym rzecza zauwazy¢, ze niski procent i ni-
skie zyski z handlu sa okoliczno$ciami, ktére wzajemnie sie wspieraja i ktore
pierwotnie majg zrédlo w rozlegtej dzialalnosci handlowej, za ktorej sprawa
kupcy bogacy sie i ktora sprawia, ze posiadany kapital przynosi znaczny zysk.
Tam, gdzie kupcy majg wielkie zasoby reprezentowane, czy to przez kilka,
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czy to przez wiele kawatkow kruszcu, musi sie czgsto zdarza¢, ze gdy oni albo
znuzyli si¢ swa dzialalnoscig, albo pozostawili potomkoéw, ktoérzy niechetnie
zajeli sie handlem albo tez nie nadawali si¢ do niego, wowczas w naturalny
sposob wielka czes$¢ ich bogactw bedzie dazy¢ do tego, by co roku dawac bez-
pieczny dochdd. Dostatek zmniejsza wowczas ceny i sprawia, ze pozyczko-
dawcy godzg si¢ na mniejsze oprocentowanie. Ten czynnik zmusza wiele 0sob
do spozytkowania swych zasobéw w handlu i cieszenia si¢ raczej niewielki-
mi dochodami niz pozbywania si¢ wlasnych pienigdzy ponizej ich wartosci.
Z drugiej strony, kiedy handel sie rozszerza i obraca olbrzymim kapitatem,
musi doj$¢ do rywalizacji miedzy kupcami, ktéra zmniejsza ptynace z niego
zyski. A dzieje si¢ to w tym samym czasie, w ktorym zwigkszajg oni sam han-
del. Niski procent od towaréw sktania kupcéw do tego, by z wieksza ochota
zaakceptowali niski dochéd, gdy zaprzestajg prowadzi¢ dziatalnos¢ handlo-
wa i zaczynajg pozwala¢ sobie na odpoczynek i lenistwo. Dlatego tez nie ma
potrzeby docieka¢, ktéra z tych okolicznosci, a mianowicie, niski procent czy
niewielkie zyski, jest przyczyna, a ktdra skutkiem. Obie powstajg z rozszerze-
nia handlu i obie wzajemnie si¢ wspieraja. Nikt nie zgodzi si¢ na niski zysk
z tego, co moze przynie$¢ duzy dochod. Znacznie rozwiniety handel, skutku-
jacy powstawaniem ogromnego kapitalu, zmniejsza zaréwno oprocentowa-
nie, jak i zyski; zmniejszeniu jednego zawsze towarzyszy proporcjonalne ob-
nizanie drugiego. Dodam, Ze skoro niskie zyski powstaja przez zwigkszenie
handlu i przemystu, to stuzg one réwniez do dalszego rozwoju obu tych dzie-
dzin, wywolujac spadek cen towardéw, pobudzajac konsumpcje i zwiekszajac
pracowitos¢. A zatem, jesli rozwazamy calo$¢ powigzan pomiedzy przyczy-
nami i skutkami, stawka procentowa jest barometrem panstwa; jej niski po-
ziom jest niemal nieomylng oznaka wspanialego rozwoju danej spotecznosci.
Dowodzi on wzrostu wytworczosci i jego szybkiego rozprzestrzeniania si¢
w calym panstwie, nieco tylko wolniejszego od oznak na owym barometrze.
I chociaz moze nie jest niemozliwe, aby nagle i na wielka skale¢ zahamowa-
nie handlu wywotalo na chwile podobnego rodzaju skutek, jesli zabraloby si¢
z rynku wiele surowcéw, to jednak musialyby towarzyszy¢ temu taka nedza
i brak zatrudnienia wsrdéd biedoty, ze poza krotkim czasem trwania owych
skutkow, nie bedzie mozna pomyli¢ jednego przypadku z drugim.

Ci, ktorzy zapewniali, ze duza ilo$¢ pienigdza jest przyczyna niskiego
oprocentowania, zdajg si¢ bra¢ pewien wspdtwystepujacy skutek tego faktu
za jego przyczyng, albowiem ta sama pracowito$¢, ktora zaniza oprocento-
wanie, jest zarazem przyczyna duzej ilosci owych drogocennych kruszcow.
Réznorodnos¢ wspaniatych manufaktur wraz z czujnymi, przedsiebiorczy-
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mi kupcami szybko sprowadza do panstwa pienigdze, gdziekolwiek by one
nie znajdowaly si¢ na $wiecie. Ta sama przyczyna, pomnazajac sposoby za-
pewniania zyciowej wygody i wzmagajac pracowitos¢, sprawia zarazem, ze
bogactwa gromadzone s3 w rekach osob nieposiadajacych ziemi, obnizajgc
w ten sposob oprocentowanie. Chociaz jednak oba te efekty: obfito$¢ pienie-
dzy i niski procent, w naturalny sposéb powstaja za sprawa handlu i praco-
wito$ci, s3 one jednak calkowicie od siebie niezalezne. Wyobrazmy bowiem
sobie jaki$ kraj rzucony na Pacyfik, catkowicie pozbawiony zagranicznego
handlu i umiejetnosci zeglugi. Zalézmy tez, ze kraj ten posiada¢ bedzie za-
wsze te samg ilo$¢ pieniadza, ale zarazem stale bedzie zwigkszac si¢ jego za-
ludnienie i ilo§¢ wykonywanej przez ludzi pracy. Jasne jest, ze w krolestwie
tym cena kazdego towaru musi stopniowo spada¢, poniewaz tym, co usta-
la stosunek pomiedzy wartoscig pieniedzy i danym rodzajem towardw jest
proporcja pomiedzy nimi, natomiast w sytuacji, ktérg sobie wyobrazamy,
z dnia na dzien wigcej jest udogodnien zycia, natomiast ilos¢ znajdujacego
sie w obiegu pienigdza pozostaje bez zmian. Dlatego tez, gdy w spotecznosci
tej kwitnie wytworczosé, cztowiek moze by¢ bogaty, posiadajac mniejsza ilos¢
pieniedzy niz w czasach zacofania i gnusno$ci. Mniej pieniedzy potrzeba na
wybudowanie domu, wydanie za maz cérki, zakup posiadlosci, postawienie
manufaktury czy utrzymanie i wyposazenie rodziny. Na te wlasnie cele ludzie
pozyczaja pienigdze, dlatego tez mniejsza czy wigksza ich ilo$¢ nie wplywa
na wysoko$¢ oprocentowania. Jasne jest jednak, ze wigksza badz mniejsza
ilos¢ pracy i towaréw musi mie¢ na nie wielki wplyw, bo to wlasnie one sa
przedmiotem pozyczki, gdy pozyczamy pieniadze na procent. Prawda jest,
ze gdy handel rozciaga si¢ na calg kule ziemska, najbardziej pracowite kra-
je zawsze beda najbardziej obfitowa¢ w drogocenne metale, tak wiec niski
procent i obfitos¢ pienigdza faktycznie nie daja si¢ od siebie oddzieli¢. Warto
jednak zna¢ zasade, za sprawg ktorej powstaje jakie$ zjawisko, a takze moc
odrdzni¢ przyczyne od pobocznego skutku’. Spekulacje tego rodzaju sa nie
tylko interesujace, ale tez czesto przynosza pozytek w kierowaniu sprawami
publicznymi. Trzeba przynajmniej przyznac, ze nic nie jest réwnie pozytecz-
ne, jak ulepszenie - dzigki praktyce - sposobu rozumowania na te tematy,

* [Hume przedstawia kilka regul, na podstawie ktérych mozna odrézni¢ skutki od przygod-
nych okolicznoséci w Traktacie o naturze ludzkiej, ks. 1, cz. 3, rozdz. 15 - przypis E. E. Millera.]
[Omowienie tej problematyki w polskiej literaturze przedmiotu: Jan Szewczyk, Krytyka teorii
przyczynowosci Dawida Humea, Krakow 1980; Adam Grzelinski, Kategorie ‘podmiotu’ i ‘przed-
miotu’w Dawida Humeua nauce o naturze ludzkiej, Torun 2005, s. 216-217 - przypis ttumaczy].
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ktére cho¢ sa najwazniejsze ze wszystkich, zwykle traktuje sie w najbardziej
niedbaty i beztroski sposob.

Innym powodem owego czestego bledu odnosnie do przyczyny niskiego
oprocentowania wydaje si¢ przyklad niektoérych krajow, w ktérych po tym,
jak podboje przyniosty nagly wzrost ilosci pieniedzy badz drogocennych me-
tali, oprocentowanie spadlo zaréwno w nich, jak i w panstwach o$ciennych,
gdy tylko pienigdze rozprzestrzenily sie i naptynely do kazdego ich zakat-
ka. I tak oprocentowanie w Hiszpanii spadio blisko o polowe, bezposrednio
po tym, jak odkryto Indie Zachodnie, jak informuje nas o tym Garcilasso
de La Vega®. I od tego czasu oprocentowanie stopniowo spadalo w kazdym
krolestwie Europy. W Rzymie, po zdobyciu Egiptu, obnizylo si¢ ono z 6 do
4 procent, jak informuje nas Dion’.

Przyczyny spadku stawki procentowej w nastepstwie takiego wydarze-
nia wydajg si¢ rézne w podbijanych krajach i sgsiadujacych panstwach, lecz
w zadnym z nich nie mozemy stusznie przypisa¢ tego skutku jedynie zwiek-
szeniu sie ilodci zlota i srebra.

Latwo sobie wyobrazi¢, ze w podbijanym kraju te nowo zdobyte pienigdze
wpadng w rece nielicznych i zgromadzi si¢ wielkie sumy, ktére potrzebuja
bezpiecznego dochodu, czy to opartego na kupnie ziem, czy procencie. W re-
zultacie w krotkim czasie powstaje ten sam skutek, jak podczas wielkiego
wzrostu przemystu i handlu. Przewaga pozyczkodawcdw nad pozyczkobior-
cami obniza stawke procentows, a czyni to o wiele szybciej, jesli ci, ktorzy
zdobyli te wielkie sumy, nie znajduja w panstwie ani wytwdrczosci, ani han-
dlu, ani Zadnej metody wykorzystania swych pieniedzy innej niz pozyczenie
ich na procent. Ale po tym, jak ta nowa wielka ilo§¢ zlota i srebra zostanie
wchlonigta i rozprzestrzeni si¢ po caltym panstwie, sprawy wkrotce wroca do
swego pierwotnego stanu. Tymczasem posiadacze ziemscy i nowi wlasciciele
fortun wciaz beda zy¢ prézniaczo, trwonigc wiecej pieniedzy niz maja do-

¢ [Garcilaso de la Vega, ,,El Inca” (1539-1616), urodzony w Peru, byl synem hiszpanskiego
konkwistadora i indianskiej ksi¢zniczki; wychowywat si¢ tam az do dwudziestego roku zycia.
Najbardziej znany jest ze swej dwucze$ciowej historii Peru (I. Comentarios Reales que tratan
del origen de los Yncas (1608 lub 1609) i IL. Historia general de Peru (1617)), przelozonej na
jezyk angielski jako The Royal Commentaries of Peru, in Two Parts (1688). Hume ma praw-
dopodobnie na mysli rozwazania na temat zyskow z dzierzawy w ks. 1, cz. 2, rozdz. 6 — przypis
E. F. Millera].

7 Lib. LI. [Dio(n) Cassius (155-235), Roman History 51.21.5: ,...hipoteka, za ktdra
pozyczkobiorca chetnie placil dwanascie procent, obecnie wynosi jedna trzecig tej stawki” (na
podst. thum. Earnesta Cary) - przypis E. E. Millera].
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chodéw. Pierwsi beda codziennie zaciaga¢ dtugi, drudzy beda uszczuplaé swe
zapasy az do ich wyczerpania. Wszystkie te pieniadze moga wcigz pozostaé
w panstwie i same sprawi¢, ze ich wartos$¢ spadnie wraz ze wzrostem cen. Po-
niewaz jednak nie bedg teraz zgromadzone w jakakolwiek wielkg catos¢ czy
kapital, powrdci wezesniejsza dysproporcja miedzy pozyczkobiorcami a po-
zyczkodawcami, a w konsekwencji tego, powrdci tez wysoki procent.

Dlatego tez, jak si¢ dowiadujemy, w Rzymie juz w czasach Tyberiusza
stawka procentowa ponownie wynosila szes¢ procent®, cho¢ nie miato miej-
sca zadne wydarzenie, ktére spowodowaltoby odplyw pieniedzy z imperium.
W czasach Trajana we Wloszech pienigdze pozyczano pod zastaw hipotecz-
ny réwniez na sze$¢ procent’; w Bitynii pienigdze pozyczane pod zwykly
zastaw przynosily dwanascie procent’. Jesli natomiast stawki procentowe
w Hiszpanii nie wzrosly do swego poprzedniego poziomu, mozna to przypi-
sa¢ wylacznie ciaglosci wystepowania tej samej przyczyny, ktora je obnizyla,
a mianowicie, olbrzymim fortunom powstalym w Indiach, ktére od czasu do
czasu przybywaly do Hiszpanii i zaspokajaly zapotrzebowanie pozyczkobior-
cow. Za sprawa tej przypadkowej i zewnetrznej przyczyny w Hiszpanii bylo
wigcej pieniedzy do pozyczania, czyli wiecej pienigdzy bylo zgromadzonych
w wielkie sumy, niz w przeciwnym przypadku mozna by odnalez¢ w pan-
stwie, w ktérym jest tak niewiele handlu i przemystu.

Jesli chodzi o obnizenie oprocentowania, ktére nastapilo w Anglii, Fran-
¢ji i innych europejskich krolestwach nieposiadajacych kopalni, nastepowato
ono stopniowo i nie wynikalo z samego zwiekszenia ilo$ci pieniedzy, lecz ze
wzrostu wytworczosdci, ktory jest naturalnym skutkiem owego zwigkszenia
w okresie, gdy w jego wyniku wzrastaja jeszcze koszty pracy i zaopatrzenia.
Powré¢my jednak do naszego zatozenia. Jesli wytwodrczos¢ w Anglii wzrosta-
by tak samo z innych przyczyn (co mogtoby sie rownie dobrze zdarzy¢, cho¢
ilos¢ pienigdza pozostawalaby taka sama), to czy nie musialyby z tego wy-
nikna¢ te same skutki, jak te, ktére obserwujemy obecnie? W krolestwie tym
mieszkaliby wowczas ci sami ludzie, bytyby te same towary, ten sam przemyst,
manufaktury i handel, a w zwiazku z tym takze ci sami kupcy, z takim samym
kapitalem, to znaczy z tg sama mocg zawiadywania pracg i towarami, tyle ze
bytyby one reprezentowane przez mniejszg ilos¢ biatych i z6ttych kawatkow

8 COLUMELLA, lib. III. cap. 3. [polskie wydanie: Lucjusz Juniusz Moderatus Kolumela,
O rolnictwie, Wroctaw 1991, t. 1 — uwaga ttumaczy].

° PLINII epist. lib. VIL. ep. 18. [Plini Caecili Secundi, Epistuae, 7.18 — uwaga E. F. Millera].
10 1d. lib. X. ep. 62.
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metalu, ktéra to okolicznos$¢ nie miataby na nic wptywu, a dotknetaby tylko
woznicow, odzwiernych i bagazowych. Tak wiec dobra luksusowe, manufak-
tury, sztuki, oszczednos¢ kwitlyby tak samo jak obecnie, przez co jasne jest,
ze procent musialby by¢ réwnie niski, poniewaz jest to wynikiem wszystkich
tych okolicznosci w takim stopniu, w jakim okreslajg one w kazdym panstwie
zysk z handlu oraz stosunek pomiedzy liczba pozyczkodawcéw i pozyczko-
biorcow.

Przelozyli Adam Grzeliriski i Krzysztof Wawrzonkowski



