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WSTEP

Wazne zmiany gospodarcze i polityczne przyczyniaja si¢ do istotnych prze-
mian w metodologii badari ekonomicznych i prowadza do zmiany zalecen do-
tyczacych ksztaltowania rzeczywistosci ekonomiczno-spotecznej. Wielki kryzys
przyczynit si¢ do tzw. rewolucji keynesowskiej, ktéra w teorii oznaczala rozwéj
badan makroekonomicznych i przeniesienie akcentu z podazowych czynnikéw
wzrostu gospodarczego na czynniki popytowe, a w polityce ekonomicznej przy-
czynita si¢ do akceptacji polityki interwencjonistycznej skierowanej na regulacje
popytu i rozwéj §wiadezeni socjalnych. Kryzys finansowy, ktéry wystapit w 2008
roku w Stanach Zjednoczonych, sktania wielu ekonomistéw i politykéw do sie-
gania do teorii Keynesa. Naturalne jest pytanie, czy wlasnie w teorii i zaleceniach
Keynesa nalezy szuka¢ srodkéw przeciwdziatania skutkom tego kryzysu. W ozy-
wionej dyskusji wywotanej kryzysem padaja czesto zarzuty pod adresem neoli-
beralizmu oraz stawiane sg hipotezy, ze obecna sytuacja w gospodarce swiatowej
jest przejawem kryzysu migdzynarodowych instytucji ekonomicznych, a nawet
kapitalizmu czy gospodarki rynkowej. Atmosfera niektérych wystapien, a takze
decyzje wladz amerykariskich prowadza do refleksji, ze gdyby nie byto wielkiego
eksperymentu z gospodarka centralnie planowang, mogliby$my teraz mie¢ préby
wprowadzenia jej na szerszg jeszcze skale.

Dynamika i niepewnos¢ to wzajemnie powiazane cechy gospodarowania wy-
nikajace z istoty gospodarki opartej na wolnosci i wlasnosci prywatnej. Wyjatkowa
zmiennos¢ i niepewno$¢ obecnej sytuacji jest zwigzana przede wszystkim z tym,
ze wspomniane podstawy gospodarki, ktérg okreslamy mianem rynkowej, pod-
legaja glebokim zmianom, ktére nie sa dostatecznie uwzgledniane w badaniach
ekonomicznych. Przyzwyczajenie do klasycznych funkcji instytucji gospodarki

rynkowej sprawia czasem, zZe nawet ekonomisci instytucjonalni nie uwzgledniaja
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dostatecznie stopnia zmiany podstaw wspétczesnej gospodarki. Nieustanny spér
miedzy zwolennikami rozwiazan rynkowych i interwencjonistycznych oparty jest
na tradycyjnym ujgciu zalet i wad rynku i centralnej regulacji. Celem artykutu jest
nie tylko analiza zalet i zagrozen alternatywnych mechanizméw regulacji z per-
spektywy kryzysu w gospodarce swiatowej, ale takze préba oceny z tej perspekty-
wy wspotezesnej ekonomii. Rozwazania skoncentrowane sa wokét trzech hipotez.
Hipoteza pierwsza: bledne jest przeciwstawianie rynku i regulacji. Hipoteza dru-
ga: u podstaw kryzysu lezy pogwatcenie zasad klasycznego liberalizmu, ktére ma
zrédta zaréwno w polityce, jak i metodologii wspéiczesnej ekonomii. Hipoteza
trzecia: krytyczna analiza metodologii i logiki rozwoju mysli ekonomicznej w XX
wieku moze uzasadniaé tez¢ o systematycznym btedzie doktryn, ktére zdomino-
waly gléwny nurt ekonomii.

ULOMNOSCI RYNKU CZY REGULACJI? - ZLE POSTAWIONE PYTANIE

Spory miedzy zwolennikami rynku i pafistwa wydaja sie czgsto sugerowac, ze
proces regulacji jest przeciwieristwem i zastgpowaniem rynku. Sam jezyk sporu,
uzywanie poje¢ utomnosci rynku, utomnosci regulacji czy paristwa — o takiej anty-
nomii moze $wiadczy¢. Jeszcze bardziej przeciwieristwo mechanizmu rynkowego
i centralnych dziatan regulacyjnych zakorzenione jest w swiadomosci. Wydaje si¢
to zreszta catkowicie uzasadnione z perspektywy przeciwstawnosci gospodarki
opartej na rynku i na centralnym planowaniu. Aby odejs¢ od tego jednoznacz-
nego przeciwstawiania rynku i paristwa, nalezy odrézni¢ dwa rodzaje regulacji
wiadzy centralnej: bezposrednia regulacje produkcji, ktéra realizowana jest w sys-
temie centralnego planowania, i tworzenie regul postgpowania ludzi w gospo-
darce opartej na wolnosci gospodarczej. Koniecznos¢ regulowania dziatalnosci
gospodarczej w tym drugim znaczeniu jest gleboko zakorzeniona w klasycznym
liberalizmie. Koniecznos$¢ regulacji podstawowych zasad gospodarki rynkowej,
czyli wlasnosci prywatnej i wolnosci, oraz znaczenie zaufania do sprawiedliwosci
wiadzy podkreslal juz Adam Smith'. A sprzeciw zwolennikéw gospodarki rynko-
wej i liberalizmu wobec interwencji pafistwa byt gtéwnie sprzeciwem wobec dzia-
tan arbitralnych oraz nakazéw i zakazéw, ktére uprzywilejowywaty poszczegdlne

1 W paristwie, gdzie nie ma regularnego wymiaru sprawiedliwosci, gdzie ludnos¢ nie ma za-
pewnionej ochrony mienia, a prawo nie gwarantuje wykonania umoéw i gdzie wreszcie wiadza
paristwowa nie czuwa nad tym, by naleznosci od oséb, ktére sa w stanie je uiscié, egzekwowano
regularnie, tam handel i przemyst wkrétce podupadnie. Krétko méwigce, handel i przemyst nie
mogg rozwinaé si¢ w zadnym panstwie, gdzie nie ma zaufania do sprawiedliwosci wiadz”

(A. Smith, Badania nad naturg i przyczynami bogactwa narodsw, t. 2, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, s. 609).
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jednostki, grupy czy sektory gospodarki. Nie bylo to odrzucanie zgodnej z zasada
rzadéw prawa regulacji majacej na celu tworzenie jednakowych dla wszystkich
ram transakcji rynkowych. Podkreslat to konsekwentnie znany ze swej bezkom-
promisowej krytyki socjalizmu i wiernosci wobec wolnego rynku Friedrich von
Hayek. Znamienna i wazna z punktu widzenia wspéiczesnych sporéw o regulacje

rynkéw finansowych jest nastepujaca wypowiedz Hayeka:

Z pewna by¢ moze przesada, lecz nie bez uzasadnienia mozna by stwierdzic,
ze uznanie za fundamentalng zasade liberalizmu braku aktywnosci panstwa, nie
za$ polityki §wiadomie przyjmujacej za swe porzadkujace reguty konkurencje, ry-
nek i ceny oraz wykorzystujacej egzekwowane przez rzad ramy prawne w celu
spowodowania, by konkurencja byta tak efektywna i dobroczynna, jak to tylko
mozliwe — z uznaniem jej tam i tylko tam, gdzie nie da si¢ jej usprawnic — jest za
upadek konkurencji odpowiedzialne w réwnym stopniu co aktywne wsparcie, ja-
kiego rzady bezposrednio czy posrednio udzielaly rozrostowi monopoli. [...].
Tradycyjna debata staje si¢ wysoce niezadowalajgca wszedzie tam, gdzie sugeruje
sie, ze wraz z uznaniem zasad prywatnej wlasnosci i swobody zawierania umdéw,
ktére rzeczywiscie kazdy liberal musi uznawaé, wszystko jest rozwigzane — jak
gdyby prawa wlasnosci czy uméw byly nam dane raz na zawsze w swej ostatecznej
i najwlasciwszej postaci, to znaczy w postaci pozwalajacej na mozliwie najlepsze
funkcjonowanie rynku. Dopiero jednak wtedy, gdy zgodzimy si¢ co do tych zasad,
zaczynajg si¢ prawdziwe problemy?.

Regulacje formalne (prawo) i nieformalne (zasady moralne) leza u podstaw
sprzyjajacego efektywnosci gospodarowania funkcjonowania rynku. Z tej per-
spektywy, zamiast przeciwstawia¢ rynek i regulacje i rozpatrywac¢ odrebnie utom-
nosci rynku i padstwa, nalezy skupi¢ uwage na dwdéch problemach: na tym, jak
regulowa¢ transakcje, aby ceny dobrze petnily funkcje informacyjng i motywacyj-
na, i na tym, jak regulowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza w interesie ogélnym, unikajac
zagrozen, ktére z powodzeniem ujawnia teoria wyboru publicznego.

Przeciwstawianie utomnosci rynku i regulacji zwiazane jest z btedem mysle-
nia nazwanym przez Harolda Demsetza sofizmatem nirwany (nirvana fallacy).
Demsetz wskazal na niebezpieczenistwa wynikajace z analizy i oceny rzeczy-
wistosci gospodarczej opartej na konfrontacji z idealnym wzorcem. Ci, ktérzy
przyjmuja taki punkt widzenia (nirvana approach), poszukuja réznic miedzy rze-
czywistoscia a ideatem i kiedy znajduja odstepstwa od ideatu, wyciagaja wniosek,
ze proces ekonomiczny charakteryzuje nieefektywno$é’. Z jednej strony, mamy

* F. A. Hayek, Indywidualizm i porzqdek ekonomiczny, Wydawnictwo Znak, Krakéw 1998,
s. 125.

* H. Demsetz, Information and efficiency: another viewpoint, [w:] T. Cowen, E. Crampton
(red.), Market Failure or Success. The New Debate, Edward Elgar, Cheltenham—Northampton 2002,
s. 107.



170 JANINA GODLOW-LEGIEDZ

do czynienia z identyfikacja wad rynku i przekonaniem, ze rzad zawsze moze
istniejacy stan udoskonalié, z drugiej — krytycy interwencjonizmu wskazujg czgsto
wady polityki w taki sposéb, jakby istnial ,magiczny rynek”, ktéry wszystkie pro-
blemy rozwiaze w doskonaly sposéb. Bardziej owocng metoda jest komparatywna
analiza instytucjonalna, ktéra polega na empirycznym badaniu réznych uktadéw

instytucjonalnych.

FUNKCJE CEN Z PERSPEKTYWY KRYZYSU FINANSOWEGO

Analiza przyczyn wspoélczesnego kryzysu finansowego ujawnia z wielkg
ostroécig stabosci mechanizmu cenowego, ktére wystepowaly zawsze, oraz pro-
wadzi do wniosku, Ze innowacje finansowe, rodzaj regulacji, a czasem ich brak
— to wazne czynniki wptywajace na sposéb funkcjonowania rynku, a w konse-
kwencji na funkcje informacyjna i motywacyjna cen. Za stabos¢ mechanizmu
cenowego mozna uzna¢ to, iz informacyjna funkcja cen ulega ostabieniu w fazach
drastycznych spadkéw i wzrostéw aktywnosci uczestnikéw gry rynkowej. Ma to
szczegolne znaczenie na rynku papieréw wartosciowych. To, ze cel uczestnikéw
gry gietdowej — zysk wynikajacy z réznicy kursu kupna i sprzedazy jest funkcja
zmieniajacych si¢ periodycznie oczekiwari dotyczacych kurséw papieréw warto-
$ciowych, powoduje, iz na rynkach finansowych zwykle nie dziata prawo popytu,
przywracajace réwnowagg, lecz paradoks spekulacyjny kumulujacy nieréwnowagg.
Ceny na tych rynkach petnia zatem funkcje informacyjna w szczegélny sposéb:
informujac o wzglednej rzadkosci przedmiotéw transakeji, oddaja gltéwnie stan
nastrojéw gospodarczych, wykazujacych tendencje do irracjonalnej kumulacji.
Jezeli znaczenie i udzial rynkéw finansowych w systemie gospodarczym rosnie,
stabng sity przywracajace réwnowage, system ekonomiczny staje si¢ bardziej po-
datny na zaki6cenia.

Koniecznos$¢ nowego spojrzenia na funkcje cen wynika takze z wprowadze-
nia do obrotu pochodnych instrumentéw finansowych i ze skali wykorzystywania
dzwigni finansowej. Innowacje na rynkach finansowych sprawily, ze krytycznie
spojrze¢ nalezy nie tylko na informacyjna funkcje samych instrumentéw finan-
sowych, ale takze cen takich strategicznych débr, jak ropa naftowa. Tradycyjna
doktryna przedstawia mechanizm cenowy jako oszczedny mechanizm przekazy-
wania informacji. Rozwijajac epistemologiczng argumentacj¢ za rynkiem, Hayek
podkreslat, ze w systemie rynkowym wystarczy niewiele wiedzy, by jego uczest-
nicy mogli podejmowaé wiasciwe decyzje. System cenowy pozwala na rozszerze-
nie zakresu wykorzystania zasobéw poza obszar kontroli jednostkowego umystu,
uwalnia system ekonomiczny od potrzeby swiadomej kontroli i tworzy bodzce
sktaniajace ludzi do podejmowania wlasciwych dziatan bez koniecznosci wyda-
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wania im polecen. ,Jest rzecza cudowng — pisal Hayek — ze w przypadku niedo-
boru surowca tysigce ludzi bez zadnego nakazu i mimo nieznajomosci przyczyn
widzac, wzrost ceny, zaczyna surowiec oszczedzad™.

Zmiany ceny ropy naftowej na rynku swiatowym w 2008 roku mogga by¢ jed-
nak przyktadem ostabiania funkeji informacyjnej cen i mogg ilustrowaé poglad, ze
rynek nie jest abstrakcyjnym instrumentem, ktérego dziatanie jest niezalezne od
celéw i zasad ludzkiego dziatania. Funkcje i skutki rynku rozumianego jako splot
transakeji bedacych przejawem dazenia ludzi do zaspokajania potrzeb, wséréd
ktérych jest takze dazenie do zysku, moga zmieniaé si¢ wskutek wprowadzenia
nowego przedmiotu obrotu, takiego jak transakcje terminowe. Paradoks polega
na tym, ze instrumenty, ktére rozwinieto w odpowiedzi na duza zmiennos¢ stép
procentowych i kurséw walut w celu zmniejszenia ryzyka, wykorzystywane sa
w celach spekulacyjnych i przyczynity si¢ do ogromnego wzrostu ryzyka w skali
calego systemu.

Ceny ropy naftowej charakteryzuje z jednej strony tendencja wzrostowa,
z drugiej za$ wielkie fluktuacje. Tendencja wzrostowa znajduje racjonalne wyja-
$nienie we wzroscie zapotrzebowania na rop¢ naftowa wynikajacym z dynamicz-
nego wzrostu gospodarki chiriskiej i indyjskiej. Ale te fundamentalne czynniki
wzrostu ceny nie moga wyjasnia¢ fluktuacji, ktére ujawniaja zaréwno srednie ceny
roczne w okresach kilkuletnich, jak i gwaltowne zmiany obserwowane w bardzo
krétkich okresach. Najbardziej drastycznym przyktadem byt rok 2008, w ktérym
w lipcu $rednia cena tego strategicznego surowca osiggneta w USA 128 $ za ba-
rytke, a w grudniu obnizyta si¢ do 36,8 $°. Fluktuacje te nalezy wigzac nie tyle ze
zmianami realnych warunkéw gospodarowania, ile ze zmianami nastrojéw gospo-
darczych, ktérych znaczenie potggowane jest przez mozliwosci, ktére stwarzajg
kontrakty terminowe. To, Ze mozna wykorzysta¢ zmiany koniunktury gospodar-
czej do maksymalizacji zyskéw spekulacyjnych bez dokonywania realnych trans-
akeji (wigzacych sie z koniecznoscig ponoszenia kosztéw transportu i magazy-
nowania), musi wpltywaé na czestotliwos¢ operacji spekulacyjnych. To, ze rozwéj
rynku instrumentéw pochodnych, zmniejszajac koszty transakcyjne, oddala rynki
finansowe od proceséw realnych i zwigksza sktonnosé¢ do spekulacii, uswiadamia,
iz zmniejszanie kosztéw transakcji moze by¢ zjawiskiem negatywnym. Wzmacnia
to argumenty za opodatkowaniem transakeji finansowych.

Do rozwoju dyskusji wokét opodatkowania transakeji finansowych przyczy-
nita si¢ bezposrednio propozycja podatku Jamesa Tobina. Weze$niej jednak pro-
pozycje podatku, ktéry zmniejszatby sktonnos¢ do spekulacji i dziatat dzigki temu

*F. A. Hayek, op. cit., s. 100.

5 Energy Information Administration. Official Energy Statistics from the US Government,
http://www.eia.doe.gov/pub/oil_gas/petroleum/data_publications/petroleum_marketing_annu-
al/historical/2008/pdf/pmatabl.pdf (pazdziernik 2009).
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stabilizujaco na koniunkture, wysunat John Maynard Keynes. Szczegélnej aktu-
alnoéci w obecnej sytuacji nabraly nast¢pujace spostrzezenia zawarte w Ogdlnej
teorii zatrudnienia, procentu i pienigdza:

W miare ulepszania organizacji rynkéw wystepuje istotne niebezpieczenstwo,
ze spekulacja jednak wezmie gére nad przedsigbiorczoseia. [...]. Spekulanci moga
by¢ nieszkodliwi, gdy sa niczym piana na spokojnych wodach przedsiebiorczosci.
Ale sytuacja staje si¢ powazna, gdy przedsigbiorczos¢ zaczyna byé piang na wo-
dach spekulacji. Gdy akumulacja kapitatu w jakims kraju staje si¢ ubocznym pro-
duktem gry hazardowej, wyniki zawsze b¢da optakane [...] Uwaza si¢ zazwyczaj,
ze w interesie publicznym lezy, by domy gry byly niedostepne i kosztowne. To
samo stuszne jest, by¢ moze, w odniesieniu do gield [...]. Gdy chodzi o ukrécenie
przewagi spekulacji nad przedsigbiorczosciag w Stanach Zjednoczonych, bardzo
celowg reforma moze okazaé si¢ wprowadzenie znacznego podatku paristwowego

od transakeji gietdowych®.

Spekulacja wptywa nie tylko na informacyjna funkcje cen, ale takze na nie
mniej wazng z punktu widzenia ideologii gospodarki rynkowej funkcje moty-
wacyjng. Niezmiernie waznym kryterium oceny gospodarki rynkowej jest jej
zdolno$¢ do tworzenia instytucji motywujacych do twérczosci i wysitkéw pro-
wadzacych do wzrostu produkcji stuzacej poprawie warunkéw ludzkiego bytu, do
zwigkszenia rzeczywistego bogactwa, a nie do przechwytywania tego bogactwa od
innych. Jak obrazowo wyrazit to Douglass North: ,Jezeli matryca instytucjonalna
lepiej wynagradza piractwo (czy bardziej ogélnie: dziatania prowadzace do redy-
strybucji) niz dziatalno$¢ produkceyjna, wtedy uczenie si¢ przyjmie forme uczenia
sig, jak by¢ lepszym piratem™.

Na ogdét skupiamy si¢ na zagrozeniach wynikajacych z redystrybucji bedacej
skutkiem podatkéw i polityki socjalnej. Ceny ksztaltujace si¢ na wolnych ryn-
kach traktowane sg jako instrument motywacji stuzacy wzrostowi produkcyjnosci.
Kryzys pokazuje, ze nalezy podda¢ krytycznej analizie ceny instrumentéw finan-
sowych z punktu widzenia ich funkgji redystrybucyjnej. W ,normalnych” czasach
niedostateczna uwaga poswigcana jest redystrybucji bogactwa poprzez system
wsp6lczesnych rynkéw finansowych.

¢ J. M. Keynes, Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2003, s. 139-141. Por. T. Kowalik, Kapitalizm kasyna, [w:] Kryzys. Przewodnik
Krytyki Politycznej. Przyczyny, analizy, prognozy, Wydawnictwo Krytyki Politycznej, Warszawa
2009, s. 68.

" D. C. North, Institutions, Organizations and Market Competition, s. 10, http://129.3.20.41/
eps/eh/papers/9612/9612005.pdf (wrzesieri 2009).
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CZY U PODSTAW KRYZYSU LEZY LIBERALIZM?

Aby zaja¢ stanowisko w dyskusji na temat znaczenia ideologii liberalne;
w procesach podejmowania decyzji, ktére ostatecznie doprowadzity do kryzysu
finansowego, nalezy najpierw okresli¢, co rozumiemy przez pojecia liberalizm i li-
beralna ekonomia. Jezeli pod pojeciem liberalizmu ukrywa si¢ wyobrazenie, ze
wolno$¢ transakeji dazacych do zysku ludzi zapewnia stabilny wzrost gospodarczy
niezaleznie od jakosci systemu pienieznego i formalnych zasad, ktére wyznaczaja
ramy tych transakcji, to na postawione pytanie nalezy odpowiedzie¢ twierdzaco.
Jednak takie rozumienie liberalizmu jest bledne, cho¢ niestety odpowiada ono
nie tylko wyobrazeniu publicystéw, ale takze politykéw i ekonomistow, nawet tak
wplywowej postaci jak Alan Greenspan®.

Poszukujac winnych kryzysu, nalezy przypomnie¢, ze liberalizm to doktry-
na wyrastajaca z ekonomii klasycznej, w ktérej akcentowano nastgpujace zasady
i ograniczenia w procesie gospodarowania:

— Bogactwo powstaje w sferze realnej, a nie pieni¢znej;

— Podstawg racjonalnej gospodarki jest rownowaga migdzy dochodami i wy-
datkami;

— Inwestowanie wymaga oszczedzania, czyli ograniczenia biezacej konsump-
cji;

— Nadzieja wysokich zyskéw zwiazana jest z wysokim ryzykiem;

— Popyt na dobra tworza w istocie inne dobra, a nie pieniadz (prawo Saya).
Postawows funkcja pienigdza jest zatem funkcja srodka wymiany, a nie po-
budzanie koniunktury.

Analiza przyczyn kryzysu prowadzi do wniosku, ze powyzsze zasady nie byly
respektowane.

Zgodnie akcentuje si¢ przeciez, ze do kryzysu przyczynit si¢ niekontrolowa-
ny rozwdj banki spekulacyjnej na rynku nieruchomosci i na rynku kapitatowym,
oraz dostrzega si¢ zwigzek tych proceséw z polityka pieni¢zna, brakiem regula-
¢ji nowych instrumentéw finansowych oraz niedostatecznym nadzorem systemu
bankowego. Kryzys zwigzany jest takze z ogromna nieréwnowaga mi¢dzynarodo-
wych przepltywéw kapitatowych i rosnacym zadtuzeniem gospodarki amerykari-
skiej’. Wsréd przyczyn kryzysu wymienia si¢ z jednej strony brak regulacji, z dru-

# Swoje pojmowanie gospodarki rynkowej i ideologii liberalnej A. Greenspan ujawnit w trak-
cie przestuchiwania go przez Komitet Nadzoru Bankowego Izby Reprezentantéw Stanéw Zjed-
noczonych. Zob. Moja ideologia jest bledna, [w:] Kryzys. Przewodnik Krytyki Politycznej.., s. 228.

? 14 pazdziernika 2009 r. dtug publiczny wynosit prawie 12 bilionéw dolaréw. Od 28 wrze-
$nia 2007 r. do 14 pazdziernika 2009 r. wzrést o 3,98 mld dolaréw. Zob. U.S. National Debt
Clock, http://www.brillig.com/debt_clock/ (14.10.2009). O zadluzeniu gospodarki amerykan-
skiej pisze W. M. Orltowski, Swiat, ktory oszalat, czyli poradnik na ciekawe czasy, ,Biblioteka Ga-
zety Wyborczej”, Warszawa 2008.
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giej zas brak dyscypliny rynkowej. O ile to pierwsze oznacza niewywiazywanie si¢
panstwa z funkcji instytucjonalno-prawnej, o tyle to drugie przejawia si¢ w tym,
ze podmioty transakcji rynkowych lekcewazyly swoje ograniczenia budzetowe
i nie potrafily whasciwie oszacowaé ryzyka, ktére niosty ich decyzje dotyczace
konsumpciji, inwestycji i korzystania ze srodkéw obcych.

Biedy popetniane zaréwno przez podmioty odpowiedzialne za regulacje, jak
i banki oraz ich klientéw byly konsekwencja tego, ze nikt nie byl w stanie prze-
widywac ryzyka, ktére kumulowane byto w catym systemie ekonomicznym wsku-
tek biednej polityki pienieznej, rosnacych nieréwnowag makroekonomicznych,
rozwoju nowych instrumentéw finansowych i niekontrolowanego wykorzystania
dzwigni finansowej. Rosnaca kapitalizacja rynkowa, tworzac ztudzenie rosnacego
bogactwa, podtrzymywata konsumpcje, a hojny system bankowy dostarczat srod-
kéw realizacji inwestycji na rynku mieszkaniowym i kapitatlowym. Postgpowano
tak, jakby sfera finansowa mogta by¢ stala podstawa wzrostu bogactwa i dobro-
bytu.

Konfrontacja zasad klasycznego liberalizmu gospodarczego i przyczyn kry-
zysu prowadzi do wniosku, Ze zamiast pytaé, czy winowajca jest liberalizm, lepiej
postawi¢ pytanie, kto zawiédt bardziej: uczestnicy gry rynkowej czy twércy regut
tej gry, albo jakie btedy popelniali jedni i drudzy.

Podstawowe btedy twércow regut to bledna polityka pienigzna i brak regulacji
nowych rynkéw. Formuluje si¢ przypuszczenie, ze u podstaw btedéw czy braku
regulacji lezy to, ze podmioty odpowiedzialne za regulacje przyjmuja punkt wi-
dzenia regulowanych (cognitive regulatory capture). Natomiast najwazniejsze btedy
uczestnikéw gry rynkowej to btedna ocena wlasnych mozliwosci i ryzyka, nad-
mierna sktonnos$¢ do konsumpciji, uleganie spekulacyjnej goraczce, krétkookreso-
wa perspektywa podejmowanych decyzji, niedostateczne poczucie osobistej od-
powiedzialno$ci. Bledom uczestnikéw rynku sprzyjaly btedy polityki pieniezne;j,
brak regulacji, a takze panujaca ideologia ekonomiczna. Z jednej strony, btedne
rozumienie filozofii rynkowej, z drugiej — nadmierna sktonnos¢ do konsumpcji
zwigzana z oddzialywaniem ekonomii keynesowskiej. To ostatnie oznacza grozbe
dtugookresowego zachwiania réwnowagi migdzy konsumpcja terazniejsza i przy-
szta, a tym samym sprawiedliwo$ci migdzypokoleniowej. Z tej perspektywy kry-

zys mozna pojmowac takze jako szans¢ odejscia od niebezpiecznych tendencji.

ZAWODNOSC EKONOMII

Biedéw, ktére leza u podstaw kryzysu finansowego, nie mozna rozpatrywac
w oderwaniu od krytycznej analizy stanu wiedzy ekonomicznej i logiki jej rozwo-
ju. Obecna sytuacja zmusza do dyskusji o metodologicznych podstawach ekono-
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mii i dtugoletnich tendencjach rozwoju tej dyscypliny nauk spotecznych. Okazuje
sie, ze nauka, ktéra cieszyla si¢ opinia najbardziej rozwinigtej wéréd nauk spotecz-
nych, w czasach najtrudniejszych nie ma odpowiedniej teorii, skazujac wszystkich
na btadzenie po omacku. Uzasadnia to sformutowanie bezwzglednej diagnozy, ze
mamy do czynienia z ,,systematycznym biedem profesji ekonomicznej™™.

Ten btad zwigzany jest z metodologicznymi tendencjami w badaniach ekono-
micznych znajdujacymi wyraz w rozwoju ekonomii neoklasycznej i formalizmu.
Whrew swej nazwie ekonomia neoklasyczna rozwijata si¢ w bardzo luznym zwiaz-
ku z ekonomig klasyczna, podobnie jak neoliberalizm odbiegt od oryginalnych
idei liberalizmu klasycznego. Ekonomie oddalato od klasycznych Zrédet konse-
kwentne dazenie do uscislenia analizy ekonomicznej i do zblizenia teoretycz-
no-metodologicznego statusu ekonomii do nauk przyrodniczych. Pod wptywem
tych dazen koncepcja rynku i réwnowagi gospodarczej zostata sformalizowana
i upowszechnito sie pojmowanie ekonomii zgodne z definicja Lionela Robbinsa,
ktéra ignoruje problemy wiedzy, koordynacji i instytucji'. Analiza wzajemnych
zwigzkéw migdzy cenami i ilosciami débr i czynnikéw produkeji przy zatozeniu
danych zasobéw i danych rozwigzan instytucjonalnych zastapita klasyczng analize
czynnikéw rozwoju gospodarczego, uwzgledniajaca czynniki instytucjonalne. Za-
tozenie danych zasob6éw sprawito, Ze analiza stala si¢ statyczna; zalozenie danego
uktadu instytucjonalnego spowodowato oderwanie analizy ekonomicznej od hi-
storycznego i spotecznego podtoza™. To nowe ujecie rynku zaczeto rzutowaé na
interpretacje oryginalnych idei Adama Smitha. Prowadzito to w istocie do zubo-
zenia ekonomii ortodoksyjnej o wazne idee obecne w ekonomii Smitha. Polary-
zacja mysli ekonomicznej stawata si¢ coraz wyrazniejsza. Ortodoksyjne myslenie
wykluczato z pola badan instytucje i stawalo si¢ coraz bardziej ahistoryczne; mo-

10°D. Colander i in., The Financial Crisis and Systematic Failure of Academic Economic, s. 2,
http://www.debtdeflation.com/blogs/wp-content/uploads/papers/Dahlem_Report_EconCri-
$15021809.pdf (wrzesien 2009).

11 Zdaniem Buchanana definicja Robbinsa sprawita, ze ekonomisci skoncentrowali si¢ na
kalkulacji i optymalizacji i przeksztalcili ekonomi¢ w matematyke stosowang. Przedmiotem ba-
dan uczynili abstrakcyjne ludzkie zachowanie, podczas gdy ludzkie zachowania sg zawsze insty-
tucjonalnie uwarunkowane. Zob. A. Marciano, Value and Exchange in Law and Economics: Buch-
anan wversus Posner, ,Review Austrian Economics” 2007, no. 2-3. Schotter z kolei zauwaza, ze
definicja Robbinsa nie uwzglednia znaczenia zdolnosci jednostek do tworzenia instytucji i pro-
wadzi do biednego wniosku, ze konkurencyjne rynki to jedyny mechanizm koordynacji. Zob.
A. Schotter, The Economic Theory of Social Institutions, Cambridge University Press, Cambridge
2008, s. 5.

12 Poczatkowe zatozenie twércéw marginalizmu dotyczace statosci zasobéw ani stynna defi-
nicja ekonomii Robbinsa nie oznaczajg, ze ekonomisci neoklasyczni nie zajmowali si¢ problema-
tyka dynamiki gospodarczej. Swiadectwem tego zainteresowania sa neoklasyczne teorie wzrostu.
Problem polega na tym, ze neoklasyczna dynamika opierata si¢ na narze¢dziach teorii statycznej.
Por. ]. R. Hicks, Kapitat i wzrost, PWN, Warszawa 1978.
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nopol na analize¢ instytucjonalng zyskiwata ekonomiczna heterodoksja™. Opozy-
cja wobec ekonomii neoklasycznej byta domena ekonomistéw heterodoksyjnych
i szkoty austriackiej, ktéra takze z czasem znalazta si¢ poza gtéwnym nurtem™.
Specyfika austriackiego podejscia polegata na eksponowaniu problemu wiedzy,
niepewnosci i instytucji oraz pojmowaniu réwnowagi jako tendencji ujawniajacej
si¢ w procesach gospodarczych, a nie idealnego stanu koficowego. Przekonanie, ze
te cechy przedmiotu badan ekonomicznych s nie do uchwycenia i zrozumienia
za pomocg metod ilosciowych, determinowalo negatywny stosunek szkoty au-
striackiej do tych metod i do post¢pujacej formalizacji teorii ekonomiczne;j.
Zarysowana powyzej tendencja rozwoju ekonomii zostata pogtebiona w la-
tach 50.1 60. XX wieku. Zmiany, ktére wéwczas zaszty, zostaly okreslone mianem
rewolugji formalistycznej™. Wysoki stopient abstrakeji, logiczny rygor dedukeyj-
nego wnioskowania, zastosowanie matematyki i generalny priorytet formy analizy
ekonomicznej nad trescia — oto podstawowe znamiona tej rewolucji. Ekonomisci
formalistyczni nie postugujg si¢ po prostu matematyka jako narzedziem, lecz sto-
suja matematyke jako model poznania naukowego, a jako kryteria oceny badan
ekonomicznych przyjmuja kryteria matematykéw. W efekcie dokonuje sie selekeji
materiatu badawczego z punktu widzenia jego przydatnosci do formalistycznego
modelowania i przestaja mie¢ znaczenie dowody empiryczne. Wiodaca role w pro-
cesie formalizacji teorii ekonomicznej odegrata praca Kennetha Arrowa i Gerarda
Debreu Existance of Equillibrium for Competitive Economy (1954), w ktérej prze-
prowadzono dowdd istnienia rozwigzania réwnowagi ogélnej Walrasa'®. Rewolu-
cja formalistyczna oznaczala, ze ekonomia w swym gléwnym nurcie przestata by¢
nauka postugujaca si¢ naturalnym jezykiem i stosunkowo prostymi technikami
statystycznymi i stala si¢ nauka, w ktérej sprawdzianem wartosci naukowej jest
rygoryzm dedukcyjnego rozumowania i zastosowanie wyrafinowanych technik

B Nalezy zgodzi¢ si¢ z Richardem Nelsonem, ze koncentracja na hipotetycznym stanie
réwnowagi i eliminacja aspektéw instytucjonalnych i probleméw rozwoju — to przejawy zawezania
perspektywy intelektualnej ekonomii i odchodzenia od podejscia charakterystycznego nie tylko
dla Smitha i Marksa, ale takze Marshalla. Zob. R. R. Nelson, Bringing institutions into evolution-
ary growth theory, ,Journal of Evolutionary Economics” 2002, no. 12.

4 Réznice migdzy szkota austriacka rozwijajaca poglady Mengera a teoretykami réwnowagi
ogodlnej rozwijajacymi model Walrasa ujawnity si¢ jednoznacznie pod wptywem stynnego sporu
o racjonalno$¢ gospodarki socjalistycznej. Okazalo sic wowczas, ze réznice te sg pod pewnymi
wzgledami wieksze niz réznice migdzy ekonomig klasyczng a neoklasyczng. Zob. L. Makowski,
J. Ostroy, Perfect Competition and the Creativity of the Market, ,Journal of Economic Literature”
2001, no. 2; J. Godtéw-Legiedz, Model socjalizmu rynkowego Oskara Langego a spor o paradygmat
ekonomii, [w:] Z. Sadowski (red.), Oskar Lange a wspdtczesnosé, Wydawnictwo PTE, Warszawa
2005.

> M. Blaug, The Formalist Revolution of the 1950s, ,Journal of the History of Economic
Thought” 2003, no. 2.

16 Tbidem, s. 145.
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matematycznych. Jedna z najbardziej krytycznych opinii o tej rewolucji wypowie-
dzial Mark Blaug: ,Jezeli w ogéle mozemy okresli¢ poczatek tej choroby, to byto
to opublikowanie w 1954 r. stynnej pracy laureatéw Nagrody Nobla Kennetha
Arrowa i Gerarda Debreu; to ta praca wyznaczyta poczatek tego rakowatego roz-
woju w samym centrum mikroekonomii”"’.

Formalizm w nie mniejszym stopniu dotknat rozwijajaca si¢c wéwczas z wiel-
kim rozmachem w zwigzku z rewolucja keynesowska makroekonomig. Jakkolwiek
sam Keynes podkreslat specyfike ekonomii jako nauki spotecznej, byt sceptyczny
wobec ekonometrii i koncentrowat si¢ na problemach nieréwnowagi, inspirowana
jego teorig makroekonomia zostata zdominowana przez podejscie formalistycz-
no-modelowe, czego wyrazem byt model IS-LM i tzw. synteza neoklasyczna'®.

W latach 70. XX wieku nastgpita wazna zmiana ideologiczna — odwrét od key-
nesowskiego interwencjonizmu, ale metodologiczne tendencje nie ulegly zmia-
nie. Formalistyczne podejscie stato si¢ podstawa argumentéw na rzecz ideologii
wolnorynkowej. Szczegélnag role odegrata hipoteza racjonalnych oczekiwari jako
podstawa nowej makroekonomii klasycznej. Wedtug tej hipotezy ludzie podej-
mujacy decyzje ekonomiczne potrafia wycigga¢ wnioski ze swoich bledéw i ucza
sig, czyli wykorzystuja swoje intelektualne mozliwosci do zrozumienia sposobu
funkcjonowania gospodarki i dostosowania swych decyzji do zmieniajacych si¢
regut dziatania. W $wietle obecnej sytuacji w gospodarce $§wiatowej i ujawnionej
zawodnosci prognoz ekonomicznych warto przypomnieé tez¢ Mutha, ktéra byta
punktem wyjscia HRO Lucasa i Sargenta: ,skoro oczekiwania sa opartymi na
informacjach prognozami przysztych wydarzen, to sa one w zasadzie tym samym,
co przewidywania dostarczone przez odpowiednia teori¢ ekonomiczng™. Kryzys
finansowy 1 sytuacja globalnej niepewnosci sprawiaja, ze obecnie blizsi jestesmy
przekonania, ze zaréwno decyzje jednostek, jak i prognozy ekonomistéw moga
by¢ obarczone systematycznymi btedami®.

" M. Blaug, Ugly Currents in Modern Economics, cyt. za: D. Wade Hands, Did Milton Fried-
man’s Methodology License the Formalist Revolution, ,Journal of Economic Methodology” 2003,
no. 4, s. 509.

18 Model IS-LM udowadniat przydatnos¢ walrasowskiego modelu réwnowagi ogélnej i po-
zwalal na uprawianie matematycznego modelowania w badaniach i w procesie nauczania. Inter-
pretacja ekonomii Keynesa w postaci modelu IS-LM spowodowata usunigcie na margines tych
watkow idei keynesowskich, ktére korespondowaty z mysla instytucjonalna, a nawet austriacka,
i umozliwita tryumf rewolucji formalistycznej, a jednoczesnie pozwolita zachowa¢ istotne filary
ekonomii neoklasyczne;j.

¥ B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspdtczesne nurty teorii makroekonomii, Wydawnic-
two Naukowe PWN, Warszawa 1998, s. 200.

20 Jakkolwiek koncepcja racjonalnosci dominujgca w gtéwnym nurcie ekonomii zastuguje na
krytyke, to nalezy przyznad, ze generalny wniosek twoércéw nowej makroekonomii klasycznej, ze
efektem polityki uznaniowej jest inflacja i zwiekszenie niepewnosci w procesach gospodarczych,
zastuguje na uwage w $wietle sytuacji w gospodarce $wiatowe;.
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Rola, ktéra odegrato w rozwoju sytuacji kryzysowej wykorzystanie nowych
instrumentéw finansowych, moze uzasadniaé tezg, ze koncepcja racjonalnosci
jako maksymalizacji, niedocenianie problemu instytucji i koordynacji w pota-
czeniu z fascynacja ideg kontroli i wiarg w mozliwosci tkwigce w narzedziach
matematycznych — to zrédta myslenia i dziatania, ktére mozna uznaé za nowy
typ inzynierii spotecznej. Bezposrednim wyrazem tej postawy jest rozwdj ma-
tematycznych metod okreslania ryzyka i ich zastosowanie, tak jakby wykorzy-
stanie matematyki finansowej gwarantowato przezwycig¢zenie prawidtowosci, ze
nadzieja wysokiej stopy zysku jest zazwyczaj zwiazana z koniecznos$cia podjecia
wysokiego ryzyka. Wiara w matematyczny rygor narzedzi wyceny ryzyka instru-
mentéw finansowych i oceny kondycji finansowej agencji ratingowych stwarzata
do$¢ powszechng iluzje, ze wszystko jest pod kontrola, podczas gdy bieg wypad-
kéw pokazal, ze instrumenty pochodne przyczynity sie do zwigkszenia poziomu
ryzyka w systemie ekonomicznym?®.

Spektakularnego przyktadu zawodnosci tego sposobu podejscia do proble-
méw ekonomicznych dostarczyli laureaci Nagrody Nobla z 1997 roku, nagrodze-
ni za opracowanie metody wyceny instrumentéw pochodnych: Myron S. Scholes
i Robert C. Merton. Przekonywali oni, ze instrumenty pochodne przyczyniaja
si¢ do rozwigzania problemu asymetrii informacji i ze dzigki nieregulowanemu
obrotowi tymi instrumentami klienci otrzymuja lepsze ustugi finansowe nizszym
kosztem. Scholes w swym wyktadzie powiedziat m.in.:

Banki inwestycyjne juz nie tylko organizuja transakcje i petnig funkcje dorad-
cze, ale przyjety nowe podejscie i zaczety swiadezy¢ ustugi bardziej zintegrowane,
skierowane na rozwigzywanie ztozonych probleméw swoich klientéw na catym
$wiecie. Dynamiczny rozwdj teorii finanséw sprawil, ze instytucje finansowe
moga zaspokajaé¢ te wyrafinowane potrzeby efektywniej i nizszym kosztem, niz
byto to mozliwe wezedniej. Mariaz szkét i instytutéw ekonomicznych z inzynie-
rami, matematykami, fizykami i informatykami doprowadzit do skuteczniejszych
i tadszych technik finansowych umozliwiajacych rozwigzywanie probleméw
klientow?.

# Innowacje na rynkach finansowych obiecujace zmniejszenie ryzyka doprowadzity do jego
zwickszenia w dwojaki sposob. Po pierwsze, wykorzystanie nowych instrumentéw finansowych
przyczynito si¢ do powstania nowych powigzari w systemie ekonomicznym i tym samym system
ten stat si¢ bardziej wrazliwy na wszelkie zmiany i kumulacje nieréwnowagi. Po drugie, przeko-
nanie, ze dzigki nowym rozwigzaniom zmniejszyto si¢ ryzyko inwestycji, prowadzito do zacho-
wari bardziej ryzykownych, do zmniejszenia dyscypliny ekonomicznej i ignorowania ogranicze-
nia budzetowego.

22 M. S. Scholes, Derivatives in a Dynamic Environment, Nobel Lecture, December 9, 1997,
s. 141, http://nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/1997/scholes-lecture.pdf (pazdziernik
2009). Z punktu widzenia opisanego podejécia interesujace jest stanowisko Aleksandra Jakimowi-
cza. Rozwazajac nowe mozliwosci, ktére otwiera teoria chaosu, pisze on, Ze z teorii tej wynika nie-
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Stosowanie inzynierii finansowej i jej skutki sa takze waznymi argumentami
w dyskusji o aplikacyjnych wartosciach teorii ekonomicznych. Rola instrumentéw
pochodnych w kryzysie uzasadnia zarzut wobec autoréw abstrakcyjnych modeli
matematycznych, Ze nie ujawniaja w dostatecznym stopniu zatozen swych modeli,
aw efekcie ograniczeri ich zastosowari. Klasyczne rozwigzanie dotyczace cen opcji
Blacka-Scholesa-Mertona wymaga spetnienia tak rygorystycznych zalozen, jak
zerowe koszty transakcji, brak korelacji czasowych, gaussowski charakter fluktu-
acji. Poniewaz zadne z tych zalozen na rynkach finansowych nie jest spetnione,
strategia unikania ryzyka oparta na tym modelu musi zawodzi¢. Nowe spojrzenie
i nadzieje wiaze si¢ z wprowadzeniem metod fizyki do inzynierii finansowej®.

Odpowiedzialnos¢ ekonomii za kryzys zwiazana jest nie tylko ze sktonno-
$cig do formalizmu, ale takze z panujacg ideologia wzrostu gospodarczego i wiarg
w mozliwosci polityki stabilizacyjnej*. Przekonanie, Ze wzrost mierzony pro-
duktem krajowym brutto jest niekwestionowanym celem oraz ze odpowiednia
polityka pozwala uniknaé¢ okreséw spowolnienia aktywnosci gospodarczej — to
podstawowe przestanki sktonnosci rzadéw do stosowania w catym cyklu me-
tod pobudzania gospodarki, ktére Keynes zalecat w okresie kryzysu. Nawiazujac
obecnie do nauk Keynesa, nalezy uwzglednia¢ nie tylko nieuchronnos¢ polityki
dyskrecjonalnej w kryzysie, ale takze wptyw idei autora Ogd/nej teorii na stosowa-
nie ekspansywnej polityki monetarnej i fiskalnej w okresach spowolnienia wzro-
stu oraz na ksztaltowanie postaw konsumpcyjnych i niebezpieczne zmniejszenie
sktonnosci do oszczedzania®.

mozliwo$¢ przewidywania przyszlosci i ze teoria ta oznacza fiasko dtugofalowych metod sterowa-
nia gospodarkg oraz zakwestionowanie znacznej cze¢sci dotychezasowego dorobku ekonomii. Mimo
to autor uwaza, ze sytuacja nie jest beznadziejna, o czym $wiadcza spektakularne sukcesy specjali-
stéw od chaosu (fizykéw) na rynkach finansowych. Okazalo si¢ bowiem, ze chaos moze by¢ kontro-
lowany. Zob. A. Jakimowicz, Od Keynesa do teorii chaosu, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warsza-
wa 2003, s. 405.

3 Z. Burda, Fizyka i zarzqdzanie ryzykiem finansowym, http://postepy.fuw.edu.pl/zjazdy
/2005-Warszawa/PF-2006-3-Burda.pdf (10.10.2009).

2 Trudnos¢ prognozowania przebiegu zjawisk ekonomicznych wynika z deformacji cyklu
i zwigzana jest z nieliniows natura systemu gospodarczego. Mimo stworzonych przez rozwdj
techniki komputerowej mozliwosci przetwarzania ogromnych ilosci danych, przydatnosé¢ pro-
gnoz jest zatem niewielka. Znamienne jest jednak, ze zdaniem wielu ekonomistéw ograniczone
mozliwosci prognozowania w makroekonomii nie powinny stanowi¢ przeszkody w postawieniu
wiasciwej diagnozy sytuacji gospodarczej i podjeciu odpowiedniej polityki stabilizacyjnej. Zob.
A. Jakimowicz, op. cit., s. 380-381.

# Niezwykle trafng diagnoze tendencji panujacej w mysleniu ekonomicznym teoretykéw,
politykéw i zwyktych ludzi w drugiej pot. XX w. przedstawit juz na poczatku lat 80. Knut Bur-
chardt. Zauwaza on m.in., ze dgzenie do unikania kryzyséw i obietnica stabilnego wzrostu w nie-
bezpieczny sposéb zmieniajg prywatng i publiczng moralnos¢ wszystkich uczestnikéw zycia go-
spodarczego, a w konsekwencji ich zachowania. ,,Stabilnos¢ uznano za «dobro publiczne», ktérym
darmo dysponowa¢ moga wszyscy. [...] Na podobnej zasadzie przedsi¢biorcy w swoich planach
inwestycyjnych wyzbywali si¢ w coraz wigkszym stopniu obaw. Skoro nie miato wigcej dojs¢ do
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ZAKONCZENIE

Wskazujac metodologiczne bledy i ideologiczne tendencje ekonomii z per-
spektywy obecnego kryzysu, mozna jednak mie¢ nadziej¢, ze ujawni si¢ ostatecz-
nie jego pozytywny wplyw na ewolucje instytucji spotecznych i ewolucje samej
ekonomii. Moze kryzys, ujawniajac blednos¢ nie tylko decyzji alokacyjnych, ale
przede wszystkim decyzji regulacyjnych i naszych przekonan, pozwoli dokonad
modyfikacji istniejacego systemu spolecznego. Na gruncie ekonomii kryzys moze
przyczyni¢ si¢ do odejscia od schematu nauki uksztattowanego w XVII wieku pod
wplywem mechaniki Newtonowskiej, schematu opartego na zatozeniu, ze ,$wiat
jest prosty i rzadza nim fundamentalne prawa, zachowujace moc bez wzgledu na
kierunek strzatki czasu™. Tej wizji $wiata odpowiadal schemat myslenia nauko-
wego uksztaltowany przez matematykéw i ta wizja §wiata lezy u podstaw ekono-
mii neoklasycznej, formalizacji i dychotomicznego ujmowania wartosci ekono-
micznych i etycznych. Paradoksalnie, ekonomia pragnaca zawsze powiela¢ model
fizyki pozostaje wierna modelowi nauki ,twardej” w sytuacji, gdy teoria kwantowa
zmienita punkt widzenia fizykéw. Uwypuklita bogactwo realnego $wiata, uswia-
domita, Ze nie mozna go opisa¢ za pomocg jednej struktury logicznej i ze na
wszystkich szczeblach ogladu rzeczywisto$¢ zawiera w sobie zasadniczy element
konceptualizacji®.

Z jednej strony, zmiany wyobrazen o naturze §wiata majace podstawe w na-
ukach przyrodniczych, z drugiej za§ — nieoczekiwany przez wigkszo$¢ stan nie-
pewnosci w gospodarce §wiatowej potwierdzaja wniosek o koniecznosci zmian
w sposobie uprawiania ekonomii. Niezaleznie od szans, jakie stworzy¢ moze
rozwdj ekonomii eksperymentalnej albo teoria chaosu, nasuwa si¢ wniosek, ze
zmiana polega¢ powinna na rozszerzeniu spektrum badanych zjawisk i wigkszej
otwartosci metodologicznej. Ograniczone efekty poznawcze i praktyczne mate-
matycznej ekonomii potwierdzaja stanowisko, Ze ekonomia powinna powréci¢ do
podejscia metodologicznego prezentowanego przez Alfreda Marshalla, ktéry wi-

powszechnego kryzysu, ryzyko inwestycji kapitatu zdawato si¢ mniejsze. Dlaczego zatem nie po-
godzi¢ si¢ z wyzszym zadtuzeniem? I dla bankéw niemal pewnikiem stalto si¢ przekonanie, ze
ogtaszanie upadtosci w stylu wezesnych lat trzydziestych nie powtérzy si¢ nigdy, poniewaz cen-
tralny bank emisyjny wypetni oczywiscie funkcje lender of last resort. Dlaczego zatem nie obnizaé
stale udziatu whasnego kapitatu?” (K. Burchardt, Przemiany w mysleniu o kryzysach gospodarczych,
[w:] O kryzysie. Rozmowy w Castel Gandolfo, Instytut Nauk o Cztowieku w Wiedniu, Res Publi-
ca, Warszawa 1990, s. 126).

¢ 1. Prigogine, 1. Stengers, Z chaosu ku porzgdkowi. Nowy dialog czlowicka z przyrodg, Pan-
stwowy Instytut Wydawniczy, Warszawa 1990, s. 22.

7 Ibidem, s. 242. Zasada nieoznaczonosci Heisenberga i jej rozszerzenie w postaci zasady
komplementarnosci Bohra zmuszaja do odejscia od klasycznego ujecia determinizmu i obiektyw-
nosci. Zaleznos¢ opisu uktadu kwantowego od uktadu pomiarowego ujawnia, ze nie mamy doste-
pu do rzeczywistego przedmiotu badania.
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dzial w ekonomii miejsce dla ré6znych metod badawczych. Dopdki nie pojawia sie
nowe mozliwosci analizy formalnej pozwalajace uja¢ bogactwo $wiata spoteczne-
go, postepowi badan ekonomicznych stuzy¢ moze zachowanie wigkszej réwno-
wagi miedzy analiza formalna, instytucjonalng i metodami eksperymentalnymi.
A najwigkszym by¢ moze problemem ekonomicznej profesji jest brak wspétpracy
tych trzech sposobéw poznawania rzeczywistosci gospodarczej.

FAILURE OF THE MARKET, STATE AND ECONOMICS FROM THE PERSPECTIVE

OF THE FINANCIAL CRISIS
SUMMARY

'The perennial conflict between the supporters of market solutions and interventionism
is based on contrasting the market with regulation. The aim of this article is to analyze the
opportunities and threats faced by alternative regulation mechanisms from the perspective
of the crisis in the global economy, as well as to give an account of contemporary economics
from this angle. The article is focused around three hypotheses. First, it is a mistake to put
the market system and regulation in opposition to each other. Second, the underlying cause
of the crisis is the violation of classical liberalism rules resulting both from politics and the
methodology of contemporary economics. Third, critical analysis of the methodology and
logic of the development of 20™ century economic thought may point to a systematic error
in the doctrines which have dominated mainstream economics.






