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Abstrakt: Celem artykutu jest wskazanie zaleznosci migdzy zjawiskiem home bias a procesem integra-
cji europejskiej. W ciagu ostatnich dziesigcioleci integracja europejska ewoluowata od wspdlnego ryn-
ku i unii celnej, do rynku wewngtrznego oraz unii gospodarczej i walutowej, w ramach ktérej funkcjonuje
wspolny pienigdz. Niniejsze opracowanie zwraca szczegdlng uwage na rynek wewnetrzny ugrupowania,
bedacy rdzeniem pierwszego filaru (obejmujacego problematyke ekonomiczng i spoteczng) Unii Europej-
skiej. Zauwaza si¢, ze mimo staran podejmowanych w celu dalszej integracji rynku wewnatrzunijnego,
jego potencjat nie jest w petni wykorzystany. Europejscy konsumenci, inwestorzy oraz pracownicy zdaja
si¢ preferowaé produkty wyprodukowane na lokalnych rynkach oraz ustugi Swiadczone przez lokalnych
ustugodawcdow, wolg inwestowaé w krajowe aktywa finansowe oraz nie sa sktonni podejmowac pracy
poza granicami kraju ojczystego. Liczne dziatania ukierunkowane na eliminowanie wystepujacych ba-
rier, ktére ograniczaja swobodny przeptyw towaréw, oséb, ustug i kapitatu w ugrupowaniu, nie przynosza
w rezultacie oczekiwanych efektow.

WPROWADZENIE

Juz od ponad 20 lat wsrod panstw cztonkowskich Unii Europejskiej wdrazany
jest program jednolitego rynku wewngtrznego. Chociaz dziatania zmierzajace do
utworzenia rynku wewngtrznego zostaly zapisane w traktatach rzymskich z 1957
roku, realizacj¢ tych zamierzen rozpoczgto dopiero pod koniec lat 80. XX wieku.
Proces tworzenia jednolitego rynku wewngtrznego zostat formalnie zakonczony
1 stycznia 1993 roku. Jednak w rzeczywisto$ci tworzenie w petni zintegrowane-
go rynku europejskiego jest procesem ciagltym i nadal podlega przeksztatceniom
w celu pelnego zintegrowania rynkow krajow Unii Europejskie;j.
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Integracja' jednolitego rynku Unii Europejskiej jest czgscia szerszego proce-
su globalizacji i liberalizacji gospodarki §wiatowej i polega na znoszeniu wszel-
kich barier w funkcjonowaniu ugrupowania. Integracja eurorynku jest bardzo
waznym procesem przynoszacym korzy$ci zarowno catej gospodarce unijne;j,
jak réwniez poszczegdlnym konsumentom i producentom. Ogdlnie rzecz ujmu-
jac, rezultatem procesoéw integracyjnych jest ,,uksztaltowanie si¢ w ramach ugru-
powania integracyjnego jakosciowo nowej struktury ekonomicznej, charaktery-
zujacej si¢ trwalodcia powiazan migdzy poszczegdlnymi ogniwami gospodarki
1 wysokim szczeblem koordynacji polityki spoteczno-gospodarczej panstw inte-
growanych” (Grabowski, 2008, s. 10).

Utworzenie i funkcjonowanie jednolitego rynku europejskiego przyniosto
dla catego ugrupowania wiele korzysci. Wsrdd efektow ekonomicznych, wyni-
kajacych z istnienia rynku wewngtrznego, mozna wskaza¢ na: wzrost inwesty-
¢cji, powstanie nowych miejsc pracy, ograniczenie inflacji, wzrost konkurencji
na rynku, intensyfikacja handlu wewngtrznego oraz wzrost bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych (por. Kundera, 2003, s. 167-203). Wazne jest zatem, aby
wciaz zacie$nia¢ wspOlprace w ramach jednolitego rynku europejskiego.

Europejski rynek wewngtrzny jest obszarem, na ktory sktada si¢ 27 zréz-
nicowanych gospodarek narodowych, na terytorium ktorych zamieszkuje tacz-
nie okoto 500 mln 0so6b. Zauwaza sig jednak, Ze nie jest w petni wykorzystywa-
ny jego potencjal. Rynek ten pozostaje w duzej czgsci rozdrobniony i sktada si¢
z 27 mini-rynkéw krajowych. Liczne dzialania ukierunkowane na eliminowa-
nie wystepujacych barier technicznych, administracyjnych, regulacyjnych oraz
prawnych, ktére ograniczaja dokonywanie transakcji transgranicznych w ugru-
powaniu, w rezultacie nie przynosza oczekiwanych efektéw. Poziom integracji
rynku wewngtrznego traci swoja dynamike. Rynek Unii Europejskiej nadal jest
sfragmentaryzowany, a mieszkancy poszczeg6lnych panstw nalezacych do ugru-
powania preferuja produkty krajowe lub regionalne, pracuja na krajowym rynku
pracy oraz inwestuja w akcje krajowych spotek. Zjawisko preferencji kraju po-
chodzenia zwane jest rowniez jako zjawisko home bias.

Niniejszy artykut ma na celu przyblizenie pojgcia integracji rynku wewngtrz-
nego Unii Europejskiej oraz wskazanie na zjawisko home bias, ktére moze mie¢
istotny wptyw na stopien integracji poszczegolnych gospodarek wchodzacych
w sktad ugrupowania. Poniewaz likwidacja formalnych barier, wystgpujacych
w dokonywaniu transakcji migdzy podmiotami zlokalizowanymi w réznych kra-
jach europejskich, nie przynosi oczekiwanych efektow, warto zwrdci¢ uwage na
inne czynniki ograniczajace rozwdj integrujacego si¢ obszaru.

'W teorii integracji rozroznia si¢ dwa zasadnicze pojecia: poglebianie integracji oraz jej
rozszerzanie, czyli integracj¢ ,,w gtab” i ,,wszerz”. Rozwazania niniejszego artykulu odnosza
si¢ do integracji ,,w glab” [por. Gawlikowska-Hueckel, Zielinska-Glgbocka, 2004, s. 9—10].
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IstoTA JEDNOLITEGO RYNKU UNII EUROPEJSKIE]

Wedhug art. 26 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, rynek we-
wnetrzny? (Internal Market), zwany réwniez jednolitym rynkiem (Single Mar-
ket) Iub jednolitym rynkiem wewnetrznym (Single Internal Market), definiowany
jest jako ,,obszar bez granic wewngtrznych, w ktérym jest zapewniony swobod-
ny przeptyw towarow, osob, ustug i kapitatu” (Dz.Urz. UE C 83 z 30.3.2010,
s. 59). Podstawowa przestanka utworzenia jednolitego rynku europejskiego byto
zatem umozliwienie swobodnego przeptywu dobr, kapitatu, ushug i sity roboczej
wewnatrz krajow Unii Europejskiej, a jego utworzenie stanowilo kluczowy ele-
ment procesu integracji gospodarczej w Europie. Jest to obszar dziatania konku-
rujacych ze soba przedsigbiorstw, osob i gospodarek.

Rynek wewngtrzny jest rdzeniem pierwszego filaru (obejmujacego pro-
blematyke ekonomiczna i spoteczna) Unii Europejskiej. Tworzenia rynku we-
wnetrznego Unii Europejskiej miato na celu usunigcie barier w przemieszczaniu
si¢ produktow, ustug oraz czynnikdéw produkcji. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze nie
jest to cel jedyny, gdyz Unia Europejska dazy rownorzednie do osiagania innych
celow, takze pozackonomicznych. Jednolity rynek nie jest wylacznie przedsig-
wzigciem o charakterze ekonomicznym. Artykut 3, ust. 3 Traktatu o Unii Euro-
pejskiej wskazuje na nastepujace ogdlne zadania Wspdlnoty: ,,Unia ustanawia
rynek wewngetrzny. Dziata na rzecz trwatego rozwoju Europy, ktorego podstawa
jest zrownowazony wzrost gospodarczy oraz stabilnos¢ cen, spoleczna gospo-
darka rynkowa o wysokiej konkurencyjnoséci zmierzajaca do pelnego zatrudnie-
nia i postgpu spotecznego oraz wysoki poziom ochrony i poprawy jakosci §ro-
dowiska naturalnego. Wspiera postep naukowo-techniczny. Zwalcza wytaczenie
spoteczne 1 dyskryminacj¢ oraz wspiera sprawiedliwos¢ i ochrong socjalna, row-
no$¢ kobiet 1 mgzczyzn, solidarno$¢ migdzy pokoleniami i ochrong praw dziec-
ka. Wspiera spdjnos¢ gospodarcza, spoteczna i terytorialng oraz solidarnos¢ mig-
dzy Panstwami Cztonkowskimi. Szanuje swoja bogata réznorodno$¢ kulturowa
1 jezykowa oraz czuwa nad ochrong i rozwojem dziedzictwa kulturowego Euro-
py” (Dz.Urz. UE C 83 z30.3.2010, s. 17).

Koncepcja jednolitego rynku wewngtrznego Unii Europejskiej opiera si¢ na
czterech podstawowych swobodach przeptywu: towarow, ustug, ludzi i kapitatu,
ktére umozliwiajq funkcjonowanie jednolitego rynku: towardw, ustug, kapitatu,
a takze utatwiaja firmom podejmowanie dziatalnos$ci na terenie catej Unii Euro-
pejskiej (schemat 1).

> Do momentu wej$cia w zycie Jednolitego Aktu Europejskiego rynek wewngtrzny Unii
Europejskiej funkcjonowat pod nazwa ,,wspolny rynek”. Po roku 1987 pojawito si¢ okreslenie
rynek wewngtrzny”, ktore potem przejete zostato przez Traktat z Maastricht. Obecnie w lite-
raturze dotyczacej tematu pojgcia te czg¢sto uzywane sg zamiennie.
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Swoboda przeptywu towarow odnosi si¢ do mozliwos$ci nieograniczonej wy-
miany towarowej migdzy poszczegdlnymi panstwami Unii Europejskiej, co wy-
magato zniesienia wszelkich barier taryfowych oraz pozataryfowych. Przy czym,
panstwa cztonkowskie maja mozliwo$¢ ograniczania swobodnego przeptywu to-
waréw jedynie w wyjatkowych sytuacjach, na ktore wskazano w art. 36 Trakta-
tu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (dawny art. 30 TWE). Jezeli wymaga-
ja tego wzgledy ,,moralnosci publicznej, porzadku publicznego, bezpieczenstwa
publicznego, ochrony zdrowia i zycia ludzi i zwierzat lub ochrony roslin, ochro-
ny narodowych dobr kultury o wartosci artystycznej, historycznej lub archeolo-
gicznej, badZ ochrony wilasno$ci przemystowej i handlowe;j” (Dz. Urz. UE C 83
7 30.3.2010, s. 61), poszczegblne panstwa moga wprowadzi¢ pewne ogranicze-
nia, co jednak nie moze by¢ forma dyskryminacji.

Schemat 1. Uproszczona koncepcja jednolitego rynku wewngtrznego Unii Europejskiej

Swobodny Swobodny Swobodny Swobodny
przeptyw towarow przeptyw ustug przeptyw osob przeptyw kapitatu

| Zasady (wolnosci) podstawowe |

)

| Jednolity rynek wewnetrzny Unii Europejskiej |

P e T

Przestanki utworzenia: Polityka wspierajaca Kierunki rozwoju:
— Zrdwnowazony rozwoj funkcjonowania wspélnego — unia gospodarcza
— wzrost efektywnosci rynku: — unia walutowa
— podniesienie stopy zyciowej — ochrona konsumenta — unia polityczna
— poprawa Europy w ,,triadzie” — ochrona konkurencji
— odpowiedz krajow europej- — handlowa
skich na procesy globalizacji — przemystowa
—rolna
— transportowa
— ochrony $rodowiska
— regionalna

Zrédlo: Wiktor, 2005, s. 51.

Kolejna z czterech wolno$ci rynku wewnetrznego Unii Europejskiej jest
swoboda przedsigbiorczosci 1 przeptywu ustug, ktore definiowane sa jako $wiad-
czenia (wykonywane zwykle za wynagrodzeniem) w zakresie dzialalno$ci
o charakterze przemyslowym, dziatalno$ci o charakterze handlowym, dzia-
falno$ci rzemies$lniczej lub w zakresie wolnych zawodéw (Dz.Urz. UE C 83
7 30.3.2010, s. 70). Niestety liberalizacja handlu ustugami nie przebiega w spo-
sob bezproblemowy, co wynika gtownie ze specyfiki dziatalno$ci ustugowej oraz
barier legislacyjnych. Na trudnosci zwiazane ze swobodnym przeptywem ustug
transgranicznych wskazano m.in. w 2002 roku, w raporcie Komisji Europejskiej



Zjawisko home bias w procesie integracji europejskiej 147

na temat stanu rynku wewnetrznego ushug. W raporcie tym przedstawiono licz-
ne przeszkody ograniczajace wymiang ushug wewnatrz ugrupowania oraz stwier-
dzono, ze istnieja jeszcze ogromne rozbiezno$ci miedzy wizja zintegrowanej
gospodarki Unii Europejskiej a rzeczywisto$cia (Commission of the European
Communities, 2002). W ostatnich latach Komisja Europejska podejmowata dzia-
fania majace na celu ulatwienie §wiadczenia ushug transgranicznych w krajach
nalezacych do ugrupowania, czego wynikiem bylo przyjecie przez Parlament
Europejski i Rade w grudniu 2006 roku dyrektywy ustugowej. Celem dyrektywy
o ustugach jest dazenie do tworzenia w petni zintegrowanego rynku wewnetrz-
nego w dziedzinie ustug, co z kolei ma przyczyni¢ si¢ do lepszego wykorzy-
stania mozliwosci, jakich rynek ten dostarcza zardéwno przedsigbiorstwom, jak
1 konsumentom (Dz.Urz. UE L 376 z 27.12.2006, s. 36).

Kolejna z gtownych swobod funkcjonowania na rynku wewnetrznym Unii
Europejskiej odnosi si¢ do przeptywu kapitatu — samodzielnych transakcji finan-
sowych, ktore nie sa bezposrednio zwiazane z przeptywem towardéw, ustug oraz
0s6b. Swoboda przeptywu kapitatu jest waznym warunkiem prawidtowego funk-
cjonowania jednolitego rynku wewngtrznego. Dla obywateli krajéw unijnych
wolno$¢ przeptywu kapitatu oznacza wigksze mozliwo$ci zaktadania rachunkow
bankowych za granica, zakupu akcji zagranicznych firm, zakupu nieruchomosci
poza krajem ojczystym, a dla przedsigbiorstw — wigksze mozliwo$ci inwestowa-
nia poza krajem macierzystym i brania udziatu w zarzadzaniu spoétkami europe;j-
skimi. Wskazuje si¢ jednak rowniez na negatywne strony integracji kapitatowe;.
W przypadku wystapienia kryzysu finansowego, integracja rynkéw finansowych,
sprzyjajaca wigkszej wspotzaleznosci podmiotow, powoduje wzrost ryzyka wy-
stapienia negatywnych konsekwencji kryzysu na duza skalg (Piech, 2007, s. 19).

OCENA STOPNIA INTEGRACJI RYNKU WEWNETRZNEGO
UnN11 EUROPEJSKIE)

W ciagu ostatnich lat pokonano wiele barier uniemozliwiajacych lub ograni-
czajacych wymiang wewnatrz ugrupowania. Jednakze, mimo dotychczasowych
osiagni¢é, integracja jednolitego rynku Unii Europejskiej nie jest wystarczajaca.
Na niedostateczny poziom integracji rynku wewnatrzunijnego wskazuja m.in.
dane statystyczne odnoszace si¢ do wielkoséci dostaw wewnatrzwspdlnotowych
oraz nabycia wewnatrzwspolnotowego®, transgranicznych bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych, obecnosci dostawcoéw lub konsumentéw spoza danego kra-
ju, udziatu krajowych aktywow finansowych w portfelach inwestorow.

3 Transakcje handlowe wewnatrz UE (eksport i import) zostaly zastapione pojeciami: do-
stawa wewnatrzwspolnotowa oraz nabycie wewnatrzwspolnotowe. Jako eksport i import okre-
$la si¢ jedynie wymiang handlowa z panstwami, ktore nie naleza do UE.
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Wyniki raportu z 2008 roku pt. ,,Nastawienie przedsigbiorstw do sprzeda-
zy transgranicznej i ochrony konsumentéw” wskazaty, ze az 66% sprzedawcow
z krajéw unijnych dokonato sprzedazy jedynie we wtasnym kraju. Jeden na dzie-
sigciu detalistow pochodzacych sposrod 25 panstw Unii Europejskiej zadeklaro-
wat dokonanie sprzedazy w co najmniej trzech panstwach Wspdlnoty. Wspot-
czynnik ten jest najwyzszy wsrdd sprzedawcow z Malty (20%) i Luksemburga
(15%), a najnizszy w Finlandii (3%). Stosunek dochodoéw uzyskiwanych przez
sprzedawcow detalicznych ze sprzedazy transgraniczej wynosi od 10 do 17%
(w zalezno$ci od kanatéw sprzedazy). Zharmonizowane regulacje w catej UE
moglyby zachgci¢ sprzedawcow detalicznych do sprzedazy transgraniczej. Przy
istnieniu takich regulacji prawie polowa sprzedawcow zgtasza cheé sprzedazy
transgraniczej, w porownaniu z obecnym poziomem 20% (The Gallup Organiza-
tion, 2008, s. 10—11).

Z drugiej strony, z badan przedstawionych w raporcie ,,Ochrona praw kon-
sumenta na rynku wewngetrznym” z 2008 roku wynika, ze niewielka liczba Eu-
ropejczykoéw korzysta z mozliwosci transgranicznego nabywania dobr i ustug.
W 2008 roku odsetek obywateli UE dokonujacych przynajmniej jednego zaku-
pu transgranicznego uksztaltowat si¢ na poziomie 25%. W poréwnaniu do roku
2006 nastapit spadek o 1 punkt proc., w poréwnaniu za$ do wynikow badan
z 2002 roku — wzrost o 15 punktow proc.* (European Commission, 2008, s. 5).

Najwiecej transakcji o charakterze transgranicznym dokonuja konsumenci
z Luksemburga (68%), Szwecji (59%) oraz Danii (56%), najmniej za$ zintegro-
wanymi nabywcami sa mieszkancy Bulgarii (6%), Portugalii (9%), Grecji (10%)
i Rumunii (13%). W grupie najwigkszych panstw Unii, wsrod ktérych wymie-
nia si¢ nast¢pujace kraje: Niemcy, Wielka Brytania, Wlochy, Francja, Hiszpania
i Polska, jedynie 23% ludno$ci dokonato w ostatnich latach nabycia wewnatrzw-
spoélnotowego (European Commission, 2008, s. 5).

Ogot dostaw wewnatrzwspolnotowych w 2006 roku osiagnat wartos$¢ 2,5 mld
euro, podczas gdy ogot wewnatrzwspdlnotowego nabycia wzrost do blisko 2,4 mld
euro. W latach 1996-2006 warto$¢ dostaw i naby¢ wewnatrzwspdlnotowych
wzrastata kazdego roku o okoto 7,3%. Tendencja ta ulegta zahamowaniu w la-
tach 2001 i 2003, jednak w kolejnym okresie wzrost wolumenu handlu we-
wnatrzunijnego nadal podlegat dalszemu rozwojowi (Office for Official Publica-
tions of the European Communities, 2007, s. 36).

Do pomiaru stopnia integracji eurorynku mozna réwniez zastosowac wskaz-
niki cenowe. Opieraja si¢ one na zatozeniu, Zze na doskonale zintegrowanym ryn-
ku ceny identycznych produktow sa takie same we wszystkich krajach naleza-
cych do ugrupowania gospodarczego. Poréwnanie krajowych pozioméw cen
w odniesieniu do $redniej unijnej umozliwiaja wzgledne indeksy poziomu cen

+W 2002 roku tylko 13% mieszkancow ,,starej Unii” zawierato transakcje transgraniczne,
a w 2008 roku konsumenci 27 krajow — 25%.
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(Comparative Price Level Index)’. Inna metoda pozwalajaca na oceng integracji
rynku wewngtrznego jest pordwnanie tempa konwergencji cen w krajach Wspol-
noty. W tym celu porownuje si¢ wspotczynniki zmienno$ci wzglednego indeksu
poziomu cen w okre$lonym czasie. Spadek wartodci tego wspodtczynnika wska-
zuje na wyrownywanie si¢ cen wewnatrz Wspolnoty.

Przyjmujac $rednie ceny produktéw dla calej Unii Europejskiej za 100, ceny
w poszczegblnych krajach w 2006 roku wahaty si¢ od 44,1 w Bulgarii do 139,4
w Danii (Office for Official Publications of the European Communities, 2008,
s. 140). Mimo takich rozbiezno$ci, zauwaza si¢ jednak, ze w ugrupowaniu naste-
puje stopniowe wyréwnywanie si¢ poziomu cen. W ciagu ostatniej dekady tem-
po konwergencji cen ulegto spowolnieniu po 2000 roku, ale ponownie przyspie-
szyto po 2003 roku. Ceny w kraju ,,najdrozszym” byly prawie pi¢¢ razy wyzsze
niz w kraju cechujacym si¢ najnizszym poziomem cen. W 2006 roku ten stosu-
nek zostat zredukowany do poziomu 3,2. Wspdtczynnik ukazujacy konwergen-
cj¢ cen obnizyl si¢ z poziomu 40,9% w 1996 roku do 28,5% w 2006 roku (Offi-
ce for Official Publications of the European Communities, 2008, s. 141).

Na niski poziom integracji rynku wewngtrznego wskazuja rowniez dane do-
tyczace rynku kredytowego. W ostatnich latach transgraniczne operacje kredy-
towe, zawierane przez podmioty zlokalizowane w krajach Unii Europejskiej,
stanowily jedynie okoto 3% ogotu transakcji (Euroean Central Bank, 2009). Na-
tomiast z ustalen Komisji Europejskiej wynika, ze transakcje miedzynarodowe
w sektorze finansowym stanowily w okresie 1999-2004 okoto 20% dokonywa-
nych fuzji, a w sferze realnej ten odsetek stanowit 45% (Commission of the Eu-
ropean Communities, 2005).

Powyzsze dane wskazuja, ze wewngetrzny rynek Unii Europejskiej jest da-
leki od pelnej integracji. Ustanowione swobody jednolitego rynku unijnego nie
zapewniaja wystarczajacych warunkow do pelnego wykorzystania potencjatu
tkwiacego w rynku europejskim.

HoME BIAS A INTEGRACJA JEDNOLITEGO RYNKU EUROPEJSKIEGO
Potwierdzeniem wyzej opisanych tendencji sa badania przeprowadzone w 2006

roku przez brukselski instytut Bruegel. Raport Juana Delgado wskazuje, ze mimo
podejmowanych dziatan majacych na celu likwidacj¢ barier w dokonywaniu

5 Jezeli wartos¢ wskaznika poziomu cen byta wyzsza od 100, oznacza to, ze w danym kraju
ceny byly wyzsze niz przecigtnie we Wspdlnocie i odwrotnie. Wartosci wzglednych wskazni-
kéw poziomu cen byty wyliczane z uwzglednieniem relacji parytetu sity nabywczej (PPP) do
kursu walutowego (w przypadku panstw spoza strefy euro). Zapewnia to mozliwo$¢ porow-
nywania poziomu cen tych samych produktow zywno$ciowych we wspodlnej walucie. Wskaz-
niki te okreslaja ilo$¢ wspolnej waluty potrzebnej do zakupu produktu lub grupy produktow
w kazdym panstwie.
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transakcji miedzy poszczegdlnymi krajami Unii Europejskiej, koszyki konsu-
mentow oraz portfele inwestorow nadal zawieraja dominujacy udziat produktow
krajowych i krajowych aktywow, pracownicy za$ rzadko decyduja si¢ na podej-
mowanie pracy w innych panstwach europejskich. Zjawisko to jest okreslane
jako home bias (Delgado, 2006).

Zjawisko home bias w polskiej literaturze ttumaczone jest jako ,,preferen-
cja kraju pochodzenia” Iub ,,preferowanie gospodarki krajowej” (por. Rybinski,
2007, s. 11). Pojecie to odnosi si¢ do rynkdéw dobr 1 ustug, rynkow finansowych,
a takze do rynku pracy, chociaz najczgsciej spotykanym obszarem badan doty-
czacych zjawiska home bias sa handel 1 rynki finansowe. Maurice Obstfeld oraz
Kenneth Rogoff (2000) okreslili zjawisko home bias w handlu oraz w zakresie
finansoéw jako jedna z sze$ciu gtownych zagadek/paradokséw makroekonomii
mig¢dzynarodowe;.

Pierwszy raz istnienie home bias w zakresie finansdéw, na przykladzie ame-
rykanskiego rynku papieréw wartosciowych, udokumentowali French i Poter-
ba (1991), a kilka lat pdzniej McCallum (1995) wykazat, ze handel migdzy pro-
wincjami Kanady jest dwudziestokrotnie wigkszy niz migdzy Kanada a Stanami
Zjednoczonymi. Nitsch (2000) ocenil natomiast, Zze §redni poziom handlu Unii
Europejskiej jest od 7 do 10 razy wigkszy niz z krajami spoza Wspolnoty.

Badania dotyczace home bias prowadzone byty przez wielu badaczy pocho-
dzacych ze Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej oraz Europy Zachodnie;.
Z ich analiz mozna wywnioskowaé, ze regiony tego samego kraju zwykle pro-
wadza mig¢dzy soba bardziej intensywna wymiang niz regiony charakteryzujace
si¢ podobnymi profilami gospodarczymi, cho¢ bedacymi czgscia roznych gospo-
darek narodowych (Gajewski, Gawlikowska-Hueckel, Uminski, 2009, s. 20).

Z przeprowadzonej analizy Juana Delgado wynika, ze Europejczycy wyka-
zuja wysoki stopien preferencji dobr wytworzonych i ushug §wiadczonych we-
wnatrz Unii Europejskiej. Sposrdd wszystkich produktéw pochodzacych z kra-
jow OECD, a nabywanych przez konsumentow w UE-15, 96% pochodzi wlasnie
z UE-15. Jednakze, sytuacja wyglada nieco inaczej, gdy wezmie si¢ pod uwa-
ge stopien wymiany handlowej wewnatrz UE-15. Dane Bruegela wskazuja, iz
kraje ,,starej Unii” wydaja 86% na krajowe produkty, 10% na produkty pocho-
dzacych z innych panstw tego obszaru oraz 4% na produkty z pozostatych kra-
jow OECD. Jesli za$ chodzi o dokonywane inwestycje, Europejczycy wykazu-
ja mniejszy poziom preferencji krajowych aktywow finansowych niz dobr czy
ustug. Przecigtny kraj UE-15 inwestuje okoto 65% w aktywa krajowe, a 18%
w unijne aktywa pochodzace spoza kraju rodzimego. Polska nalezy do grupy
krajow, w ktérych poziom home bias w zakresie rynkéw finansowych jest naj-
wyzszy (Delgado, 2000).

Z drugiej strony, jak zauwaza Krzysztof Piech, ,,cickawe jest rowniez to, ze
zjawisko home bias stabnie wraz z rozwojem globalizacji i integracji regionalne;j,
szczegOlnie w strefie euro. Badania przeprowadzone [...] dla 25 krajow pokazuja,
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ze o ile w ramach Unii Gospodarczej i Walutowej home bias maleje rocznie
o 7-8%, o tyle w krajach UE spoza strefy euro ten efekt nie wystgpuje. Tworze-
nie bardziej zintegrowanego, wspolnego rynku wspiera zatem integracj¢ rynkow
finansowych” (Piech, 2007, s. 6).

Zaprezentowane powyzej dane $wiadcza o stosunkowo wysokim stopniu
preferencji krajowych towaréw, ustug i aktywow finansowych przez obywateli
krajow Unii Europejskiej. Zjawisko home bias zauwazalne jest w réznych dzie-
dzinach funkcjonowania rynku wewngtrznego ugrupowania.

Z AKONCZENIE

Wydaje sig, ze przedstawione powyzej zjawisko home bias istotnie wptywa na
procesy zachodzace na jednolitym rynku europejskim, ograniczajac mozliwo-
$ci wykorzystania jego potencjatu. To natomiast przyczynia si¢ do zmniejsze-
nia szans na uzyskanie korzysci z integracji przez wszystkich obywateli Unii
Europejskie;.

Wtasciwe funkcjonowanie jednolitego rynku europejskiego ma przyczyniac
si¢ m.in. do poprawy wynikdw gospodarczych wszystkich panstw cztonkow-
skich, lepszej alokacji czynnikoéw produkcji, zwigkszenia skali produkcji, a tak-
ze zapewnienia odpowiednich warunkow do dokonywania inwestycji oraz decy-
zji zakupowych przez konsumentow. Wazne jest zatem, aby zapewni¢ mozliwie
jak najlepsze warunki do wypetniania tych celow.

Instytucje Unii Europejskiej podejmuja szereg dziatan eliminujacych bariery
wystepujace na rynku wewngtrznym. Jednakze, jak wskazuja wyniki badan (czeg-
Sciowo zaprezentowane w niniejszym artykule), dziatania te nie sa wystarcza-
jaco skuteczne. Nalezatoby si¢ zatem zastanowi¢ nad sposobami zredukowania
nadmiernej preferencji kraju pochodzenia, a tym samym zidentyfikowa¢ czynni-
ki wptywajace na utrzymujacy si¢ wysoki stopien home bias wsrod europejskich
konsumentow, przedsigbiorcow, inwestorow oraz pracownikow.
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THE HoME BiAs IN THE PROCESS OF EUROPEAN INTEGRATION

Key words: home bias, European integration, Single Market

Abstract: This article aims to identify the relationship between the phenomenon of home bias and the
process of European integration. During the past decades, European integration has evolved from a Com-
mon Market and the Customs Union, the Internal Market and Economic, and Monetary Union. Despite
the improvements in integration of European markets, their potential is not fully exploited. Countries con-
sumption baskets and inwestment portfolios still contain a predominant share of domestically produced
products and domestic assets and national-born workers working in national labour markets. This is com-
monly known as the phenomenon of home bias.



