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2011 of selected companies listed on Warsaw Stock Exchange were examined. The re-
sults showed that the changes implemented in International Accounting Standard 1
(the introduction of comprehensive income) did not have an influence on the useful-
ness of information. As the reports of the companies are unclear, it is impossible to com-
pare them, which results in an increase in the costs of information processing of their
recipients. The analysis of comprehensive income concept showed that comprehensive
income is not a good measure for the evaluation of investment.

Translated by Edyta Winnicka

B0 WSTEP

Sprawozdanie finansowe jest gléwnym Zrédtem informacji o sytuacji przedsie-
biorstwa. Powinno zatem przedstawia¢ dane w taki sposéb, aby byty one przydat-
ne ré6znym grupom interesariuszy. Probe zmiany formy prezentacji sprawozda-
nia finansowego na taka, ktéra sprosta wymogom informacyjnym ich odbiorcéw,
podjety: Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (International
Accounting Standards Board - 1ASB) oraz amerykanska Rada Standardéw Ra-
chunkowosci Finansowej (Financial Accounting Standards Board - FASB). Wsp6t-
praca IASBi FASB, dotyczaca zmiany zasad prezentacji sprawozdan finansowych,
sprowadza sie do nowelizacji MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych.
Istotng zmiang w MSR 1, dokonang we wrzes$niu 2007 roku, a obowiazuja-
cg od 1 stycznia 2009 roku, byto wprowadzenie koncepcji wyniku cato$ciowego.
Aktualizacja niniejszego standardu obejmowata réwniez zmiany dotychczaso-
wych nazw sktadowych sprawozdania finansowego na: sprawozdanie z sytuacji
finansowej (bilans), sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéow
i strat), sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (zestawienie zmian w kapi-
tale wtasnym), sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (rachunek przeptywow
pienieznych). Stosowanie powyzszych tytutéw nie ma charakteru obligatoryjne-
go - zgodnie z MSR 1 jednostka moze postugiwac sie innymi nazwami sprawoz-
dan niz te zastosowane w standardzie (Miedzynarodowe Standardy 2011: B823).
Wynik catosciowy (prezentowany w nowym sktadniku sprawozdania fi-
nansowego - sprawozdaniu z catkowitych dochodéw) to tradycyjny wynik fi-
nansowy netto za okres uzupetniony o przychody i koszty kapitatowe, ujmo-
wane dotychczas w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym. Wszystkie pozycje
,omijajace” rachunek wynikéw sktadajg sie na inne catkowite dochody. Sg to
m.in.: zmiany w nadwyZce z przeszacowania, zyski i straty wynikajace z prze-
liczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostki dziatajgcej za granica,
zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych do-
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stepnych do sprzedazy (MSR 1, par. 7). W zwigzku z powyzszym sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym zostato ograniczone do prezentacji kwot wyni-
kajacych z transakcji z wta$cicielami jednostki.

MSR 1 pozostawia jednostkom mozliwos¢ wyboru formy prezentacji spra-
wozdania z catosci zyskow i strat. Standard wyroéznia dwa dopuszczalne wa-
rianty:

= pojedyncze sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

= oddzielny rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z cato$ciowego

wyniku (MSR 1, par. 81).

W pierwszej opcji nalezy zastgpi¢ dotychczasowy rachunek zyskéw i strat
sprawozdaniem uwzgledniajagcym dodatkowo pozostate sktadniki innych cat-
kowitych dochodéw. Drugi wariant dopuszcza osobng prezentacje rachunku
zyskéw i strat oraz nowego sprawozdania z catkowitych dochodéw. Sprawoz-
danie to rozpoczyna sie od zysku/straty netto, nastepnie przedstawia poszcze-
gblne sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw i zamyka sprawozdanie
pozycja ,,catkowite dochody ogdétem”.

Kolejng nowelizacje MSR 1, obowigzujaca od 1 lipca 2012 roku, wprowa-
dzono w czerwcu 2011 roku. Wéwczas opublikowano zmiany dotyczace pre-
zentacji i klasyfikacji pozycji innych catkowitych dochodéw w sprawozdaniu
z catosciowego wyniku. Dokonano podziatu omawianych pozycji na te, ktdore
w kolejnych okresach zostana przeniesione do rachunku zyskéw i strat, oraz te,
ktérych nie mozna do niego przenies$¢ (Exposure Draft 2010). Dlaczego w MSR
1 pojawiajg sie kolejne zmiany? Zdaniem pomystodawcow podziat pozostatych
catkowitych dochodéw na powyzsze kategorie zwiekszy przejrzystosc¢ i przy-
datno$¢ sprawozdan finansowych. Nowa forma prezentacji ma utatwic¢ pro-
gnozowanie przysztych przeptywdéw gotéwkowych.

Wdrazane w MSR 1 zmiany maja spowodowa¢ wzrost uzytecznosci infor-
macji zawartych w sprawozdaniach finansowych, co z kolei powinno przetozy¢
sie na zmniejszenie kosztéw analizowania danych przez odbiorcéw. Czy zatem
nowa forma sprawozdan finansowych jednostek korzystnie wptyneta na pre-
zentowane raporty?

Celem artykutu jest odpowiedz na pytania:

= jak wprowadzenie kategorii zysku cato$ciowego wptyneto na przejrzy-

stos$¢ sprawozdania z catkowitego dochodu;

= jak menadzerowie, odpowiedzialni za sporzadzanie raportdw, odnosza sie

do wprowadzanych zmian (zastosowanie zaktualizowanego w 2011 roku
MSR 1)?
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Opracowanie przedstawia wyniki analizy sprawozdan finansowych wy-
branych spétek notowanych na GPW w Warszawie. Badanie zostato podzielo-
ne na dwie czes$ci. W pierwszej dokonano analizy sprawozdania z catkowitych
dochodéw - okreslono jego strukture i preferowana forme prezentacji. Ponad-
to zbadano relacje poszczegélnych pozycji wyniku catosciowego z pozycjami
kapitatu wtasnego, ujawnianymi w bilansie. Analiza objeto sprawozdania fi-
nansowe wybranych sp6tek WIG20 sporzadzone za 2011 rok (badania wtasne)
oraz za 2009 rok (badania przeprowadzone przez Ewe Waliniska i Bogustawe
Bek-Gaik). Badania Waliniskiej i Bek-Gaik byty inspiracja do badan wtasnych
- w celu ich poréwnywalnos$ci zastosowano taka samg metodyke badan. Wy-
niki badan zostaty poréwnane w celu okreslenia kierunkéw zmian praktyki
polskich spotek - czy daza one do zwiekszania transparentno$ci sprawozdan
finansowych, czy tez nic sie nie zmienito w tym zakresie. Druga cze$¢ badan
réwniez dotyczyta sprawozdania z catkowitych dochodéw, przy czym skupio-
no sie na analizie pozycji innych catkowitych dochodéw w celu okreslenia, kt4-
re z wybranych spétek wdrozyty znowelizowany w czerwcu 2011 roku MSR 1.

Nowa forma sprawozdania finansowego jest przedmiotem badan wielu au-
toréw. Przyktadem sa prace Jerzego Gierusza (2007, 2010), w ktérych zostat
przedstawiony nowy uktad rachunku wynikéw, oraz prace Ewy Walinskiej
(2009) odnoszace sie do zmian sposobu prezentacji bilansu. Ponadto problemy
zwigzane z wynikiem cato$ciowym, analizowane z perspektywy teoretycznej,
odnajdziemy w pracach Anny Szychty (2010).

1. ZASTOSOWANIE ZNOWELIZOWANEGO W 2007 ROKU MSR 1

Podstawa przeprowadzenia tej czes$ci badan byty analizy sprawozdan finanso-
wych za 2009 rok przeprowadzone przez Walinska i Bek-Gaik (Walinska, Bek-
-Gaik 2011).

Analizie poddano informacje publikowane w sprawozdaniach finansowych
spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20 z 2011 roku (z wytaczeniem in-
stytucji finansowych) oraz spétek mieszczacych sie w tym indeksie w ostat-
nich pieciu latach. Wyniki badania zostaty poréwnane z wynikami badan prze-
prowadzonych przez Walinska i Bek-Gaik na sprawozdaniach finansowych
spotek sporzadzonych za 2009 rok. Wyboru spétek dokonano ze wzgledu na
ich wielko$¢, jak i fakt, ze prawdopodobienstwo wystepowania przychodéw/
kosztéw uznawanych bezposrednio w kapitale wtasnym w ich sprawozdaniach
jest wyzsze niz w innych spdtkach (Walinska, Bek-Gaik 2011).
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W celu uzyskania poréwnywalno$ci wynikéw zbadano sprawozdania finan-
sowe tych spétek dla obu okreséw badawczych (tabela 1)!. Analiza poréwnaw-
cza sprawozdan finansowych za 2009 i 2011 rok umozliwi udzielenie odpowie-
dzi na pytanie, czy sposéb prezentacji wyniku cato$ciowego i kapitatu wtasnego
spoétek zmienit sie oraz jaki ma to wplyw na przejrzysto$¢ sprawozdania finan-
sowego.

Tabela 1. Wykaz spétek z WIG20 wybranych do analizy poréwnawczej
sprawozdan finansowych za 2009 i 2011 rok

Lp. Spotka Branza
1 Asseco informatyczna
2 Bioton farmaceutyczna
3 Cez energetyczna
4 Cyfrowy Polsat mediowa
5 GTC deweloperska
6 KGHM surowcowa
7 LOTOS paliwowa
8 PBG budowlana
9 PGE energetyczna
10 PGNiG paliwowa
11 PKN Orlen paliwowa
12 Polimexms budowlana
13 TP SA telekomunikacyjna
14 TVN mediowa
15 Agora mediowa
16 Cersanit materiaty budowlane
17 Kety aluminiowa
18 Netia telekomunikacyjna
19 MOL paliwowa

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Roczniki GPW; Walinska, Bek-Gaik 2011: 332.

1 Sp6tki wylaczone z badania: Boryszew, Orbis, JSW, Bogdanka, Kernel, TauronPE.
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1.1. Preferowana forma prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Analize rozpoczeto od zbadania sprawozdania z catkowitych dochodow wy-
branych spétek w celu ustalenia formy prezentacji wyniku cato$ciowego (ta-
bela 2).

W 2009 roku jedynie trzy sposréd dziewietnastu spotek sporzadzity spra-
wozdanie z catkowitych dochodéw w formie jednocztonowej (LOTOS, PGE, PKN
Orlen), pozostate spo6tki przyjety forme tradycyjna - oddzielnie sporzadzity ra-
chunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw (Walinska,
Bek-Gaik 2011).

Tabela 2. Forma sprawozdania z catkowitych dochodéw badanych spétek

Jedno sprawozdanie Dwa sprawozdania
Lp. Nazwa spotki
2009r. 2011r. 2009r. 2011r.
1 Asseco Poland X X
2 Bioton X X
3 CEZ X X
4 Cyfrowy Polsat X X
5 GTC X X
6 KGHM X X
7 LOTOS X X
8 PBG X X
9 PGE X X
10 PGNiG X X
11 PKN Orlen X X
12 Polimexms X X
13 TP SA X X
14 TVN X X
15 Agora X X
16 Cersanit X X
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Jedno sprawozdanie Dwa sprawozdania
Lp. Nazwa spotki
2009r. 2011r. 2009r. 2011r.
17 Kety X X
18 Netia X X
19 MOL X X

7r 6 dto:badania wtasne; Waliriska, Bek-Gaik 2011: 332.

Analiza sprawozdan finansowych za 2011 rok wykazata, ze poza KGHM,
zadna ze spotek nie zdecydowata sie na zmiane formy prezentacji sprawoz-
dania z catkowitych dochodéw. Moze to wynika¢ z przekonania, iz przedsta-
wienie wyniku finansowego oraz catkowitych dochodéw ogdétem w jednym
sprawozdaniu spowoduje nadmierna koncentracje uwagi uzytkownikéw spra-
wozdan na konicowej pozycji tego sprawozdania, to jest catkowitym dochodzie
og6tem (Miedzynarodowe Standardy 2011; MSR 1: B833).

1.2. Analiza pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Nastepnie przeanalizowano pozycje ujawniane przez spétki w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw (tabela 3).

Strukture sprawozdania z catkowitych dochodéw prezentuje wykres 1. Po-
zycjami najczesciej pojawiajacymi sie w sprawozdaniach z catkowitych docho-
déw badanych spdtek w 2009 roku byty: réznice kursowe z przeliczenia jed-
nostek zaleznych (wykazane przez 78,95% badanych spétek), zabezpieczenia
przeptywow pienieznych (68,42%), podatek odroczony dotyczacy pozostatych
catkowitych dochodéw (68,42%) oraz zysk/strata netto z tytutu aktywow fi-
nansowych dostepnych do sprzedazy (42,11%).
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Wykres 1. Ujawnienia pozycji w sprawozdaniach
z catkowitych dochodéw badanych spétek

pozostate catkowite dochody

przeszacowanie aktywow jednostek
stowarzyszonych
straty aktuarialne dotyczace swiadczen
pracowniczych

wycena nieruchomosci do wartosci godziwej
podatek odroczony dotyczacy OCI
wycena instrumentow finansowych

skutkiaktualizacji wyceny aktywow trwatych

udziat w zmianach kapitatéw wtasnych jednostek
stowarzyszonych
zmiana wartosci godziwej papieréw
wartosciowych dostgpnych do sprzedazy

roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
koszty za rok obrotowy
zabezpieczenia przeptywow pienieznych

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

= 2011 w2009

Zré6dto: opracowanie whasne.
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W 2011 roku pozycje dotyczace réznic kursowych, jak i zabezpieczen akty-
wow pienieznych zostaty wykazane przez wieksza liczbe spétek (odpowied-
nio: 84,21% i 78,95%). W sprawozdaniach z catkowitych dochodéw wzrosta
réwniez liczba ujawnien pozycji ,,pozostate catkowite dochody” - z 15,79%
w 2009 do 26,32% w 2011 roku. Inaczej byto w przypadku pozycji dotyczacej
podatku odroczonego zwigzanego z innymi catkowitymi dochodami, ktéra zo-
stata ujawniona jedynie przez 26,32% spoétek (spadek o okoto 42 punkty pro-
centowe w poréwnaniu z rokiem 2009).

1.3. Analiza pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

W kolejnym etapie zaprezentowano pozycje kapitatu wtasnego ujete w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej, ktore wigza sie z elementami wyniku cato$cio-
wego (tabela 4).

Najczesciej wykazywanymi pozycjami w kategorii kapitat wtasny, zaréwno
wroku 2009, jaki 2011, byty: zyski zatrzymane, réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych oraz kapitat rezerwowy (wykres 2).

Wykres 2. Ujawnienia pozycji w sprawozdaniach
z sytuacji finansowej badanych spétek

| | | | | | | | |
. 94174%
zyski zatrzymane
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Zr6dto:opracowanie wtasne.
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W 2009 roku przyjeto cztery rozwiazania dotyczace struktury tej czesci
kapitatu wtasnego, w ktorej byty uznane przychody/koszty kapitatowe:

= rozwiazanie [ - uyjawniono 1 zbiorcza pozycje kapitatu wiasnego - 1 sp6tka,

= rozwigzanie Il - ujawniono 2 pozycje kapitatu wtasnego - 7 spétek,

= rozwigzanie III - ujawniono 3 pozycje kapitatu wtasnego - 6 spotek,

= rozwigzanie IV - ujawniono 4 pozycje kapitatu wtasnego - 5 spotek

(Waliniska, Bek-Gaik 2011: 334).

W 2011 roku zadna spoétka nie ujawnita jednej zbiorczej pozycji kapita-
tu wtasnego, drugie rozwiazanie zastosowato 5 spoétek, trzecie rozwigzanie
- 7 spotek, czwarte rozwigzanie — 3 spo6tki. Ponadto Bioton, PBG, Polimexms
oraz Cersanit ujawnity nie 4, a 5 pozycji sktadajacych sie na kapitat wtasny i od-
noszacych sie do kosztéw oraz przychodéw kapitatowych.

Z powyzszego wynika, ze badane sp6tki rozbudowaty strukture kapitatu
wtasnego w poréwnaniu z 2009 rokiem. Jednak aby zbada¢, czy prezentowane
sprawozdania finansowe cechuje przejrzystos¢, nalezy sprawdzi¢ powigzania
miedzy pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej i pozycjami pozostatych
catkowitych dochodow.

1.4. Relacje miedzy pozycjami sprawozdania z catkowitych dochodéw
i pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej

W celu okreslenia relacji miedzy sktadowymi innych catkowitych dochoddéw
a elementami kapitatu wtasnego ujawnionymi w bilansie przyjeto sprawozda-
nia finansowe spdtek, dla ktérych udziat pozostatych catkowitych dochodéw
w zysku netto przekroczyt 5%.

Aby zwiekszy¢ probe analizy poréwnawczej, uwzgledniono takze sprawoz-
dania finansowe spétek, dla ktérych wspétczynnik istotnosci? przekroczyt 5%
w 2009 roku oraz 3% w 2011 roku (tabela 5).

Tabela 5. Udziat innych catkowitych dochodéw w zysku netto badanych spétek

Wspétczynnik istotnosci
Lp. Spétka ‘

2009r. 2011r.

1 Asseco 7,13% ‘ 58,18%

2 Wspétczynnik istotnoscijest rowny sumie innych catkowitych dochodéw podzie-
lonych przez zysk/strate netto okresu sprawozdawczego (warto$¢ bezwzgledna).
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Wspétczynnik istotnosci

Lp. Spotka
2009r. 2011r.
2 Bioton 1,34% 83,36%
3 CEZ 1,64% 20,87%
4 Cyfrowy Polsat 0,00% 6,00%
5 |GTC 21,20% 32,36%
6 KGHM* 16,58% 3,28%
7 LOTOS 1,81% 57,24%
8 PBG 43,25% 10,92%
9 PGE 0,94% 0,11%
10 PGNiG 1,14% 3,94%
11 PKN Orlen 6,83% 33,45%
12 Polimexms 27,60% 5,68%
13 | TPSA 3,28% 0,10%
14 | TVN 0,32% 0,06%
15 Agora 1,19% 0,04%
16 | Cersanit * 474,40% 3,84%
17 | Kety 20,56% 1,25%
18 Netia 1,86% 0,68%
19 MOL 2,43% 65,29%

* Dodatkowe sp6tki objete badaniem, ze wzgledu na wspétczynnik istotnosci przekraczajacy w 2011
roku 3%.

7r 6 dto:badania wtasne; Waliriska, Bek-Gaik 2011: 336.

Tabela 6 przedstawia pozycje pozostatych catkowitych dochodéw oraz od-
powiadajace im pozycje kapitatu wtasnego z bilansu, ktérych zmiana stanu po-
winna odzwierciedla¢ przychody/koszty kapitatowe ujawnione w sprawozda-
niu z catkowitych dochodéw (Walinska, Bek-Gaik 2011: 337).

Z tabeli wynika, ze w 2009 roku sp6tki przyjety rézne podej$cia dotyczace
badanego zagadnienia. W pierwszym podejs$ciu, mimo szczeg6towej prezenta-
cji przychodéw i kosztow kapitatowych w sprawozdaniu z catkowitych docho-
doéw, nie ujawniono odpowiadajacych im pozycji kapitatu wtasnego (Asseco,
KGHM). Drugie podejscie polegato na tym, Ze nie ujawniono szczegétowych ka-
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tegorii w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw lub w kapitale wtasnym (Po-

limexms, Cersanit). W trzecim podejsciu, zaobserwowanym w spétkach: GTC,

PKN Orlen i PBG, dokonano wyodrebnienia szczegétowych kategorii kosz-

tow/przychodéw kapitatowych korespondujacych z odpowiednimi kategoria-
mi kapitatu wtasnego w bilansie (Walinska, Bek-Gaik 2011: 338).

Tabela 6. Relacja miedzy pozycjami innych catkowitych dochodéw
i pozycjami kapitatu wtasnego w badanych spdtkach

Spotki
Sprawozdanie Pozycja sprawozda-
. . . w
z:all:]o\:l’tyt}h dnlahzt(:ia'lkc}wnycl.\ § é E - c : E
15 ocho ow' oc'o 6w/pozycja a <. g z2 53
sprawozdanie kapitatu wtasnego < o'c x a o a £
z sytuacji w sprawozdaniu
finansowej zsytuacjifinansowej @ 94/ 3 24 3/ 983 9 3/ 2383 9 3834
o o o o o o o o o o o o (=} o
~ ~ ~ ~N ~ ~N ~ ~ o~ ~N ~ ~N ~N ~
1 | Sprawozdanie z catko-| aktywa finansowe do- < | x x x|
witych dochodoéw stepne do sprzedazy
Sprawozdanie z sytu- | kapitat z aktualizacji
acji finansowej wyceny aktywow X | x X | x
finansowych
2 | Sprawozdanie z catko-| zabezpieczenia prze-
. . X | X | x| x| x| x| x| x| x|[x | x|x/|x]|Xx
witych dochodow ptywow pienieznych
Sprawozdanie z sytu- | kapitat z rachunkowo-
) P . . X | x X | x| x| x
acji finansowej $ci zabezpieczen
3 | Sprawozdanie z catko-| réznice kursowe
witych dochodow z przeliczeniajedno- | x | X | x | x | x | x X | x| x| x| x| x| x
stek zaleznych
Sprawozdanie z sytu- | réznice kursowe
acji finansowe;j z przeliczenia jedno- X | X | x| x| x| x X | X | x| x| x| x
stek zaleznych
4 | Sprawozdanie z catko-| pozostate catkowite « "
witych dochodéw dochody
4a | Sprawozdanie z sytu- | pozostate kapitaty « < | x M
acji finansowej wtasne
4b inne skumulowane < | x
catkowite dochody
4c niepodzielony zysk
oraz kapitaty rezer- X! x| x| x| x X | x| x| x| x
wowe
5 | Sprawozdanie z catko-| podatek dochodowy
witych dochodow zwigzany zinnymcat- | x | X X | x| x| x| x| x| x|x|x]|x
kowitym dochodem

7roé

d to:badania wlasne; Walinska, Bek-Gaik 2011: 337.
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Generalnie rozwigzania przyjete przez polskie spétki w 2009 roku byty
praktykowane rowniez w roku 2011. Niektdre spo6tki ujawnity dodatkowe po-
zycje. Przyktadowo w spétkach Cersanit i Polimexms w bilansie zostaty wyka-
zane pozycje ,,pozostate kapitalty wtasne”, jednak nie odniesiono ich do pozy-
cji ,pozostate catkowite dochody”. Na uwage zastuguje spotka PBG, ktora jako
jedyna ujawnita dodatkowe pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, dotyczace tej samej kategorii.

2.STOSOWANIE ZNOWELIZOWANEGO W CZERWCU 2011 rRoKU MSR 1

Druga cze$¢ badania obejmuje analize sprawozdania z catkowitych dochodéw,
a jej celem jest okreslenie, ktére z omawianych spoétek wdrozyty wprowadzo-
ne w czerwcu 2011 roku zmiany dotyczace prezentacji pozycji innych catkowi-
tych dochodoéw (tabela 7).

Czytelnik sprawozdania finansowego ma prawo oczekiwac, ze zostanie po-
informowany o wptywie zastosowania w przyszto$ci nowego standardu, jego
zmiany lub interpretacji, ktore zostaty juz wydane przez Rade MSR, a ktére
nie weszty jeszcze w zycie i nie zostaty zastosowane przez spotke (Szmigielski
2007: 37).

Tabela 7. Zastosowanie uaktualnionej wersji MSR 1 oraz ujawnienia informacji
o wptywie wdrozenia standardu na sprawozdania finansowe w badanych spétkach

Zastosowanie . P . . 9 " T
Ujawnianie informacji o wptywie zastosowania nowej wersji

Lp- Spétka zaktua.llizowanej standardu na sprawozdanie finansowe
wersji MSR 1
1 | Asseco - -
2 | Bioton - brak istotnego wptywu
3 |CEZ - wptyw wytacznie na wykazanie pozycji w wykazach finanso-

wych; na sytuacje finansowg spétki ani na jej wyniki gospodar-
cze nie ma wptywu

4 | Cyfrowy Polsat = -

5 |GTC - -

6 | KGHM - brak istotnego wptywu
7 | LOTOS - w trakcie analizy

8 |PBG - w trakcie analizy

9 |PGE - brak istotnego wptywu
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Zastosowanie
zaktualizowanej
wersji MSR 1

Lp. Spétka

Ujawnianie informacji o wptywie zastosowania nowej wersji
standardu na sprawozdanie finansowe

10 | PGNIiG =

brak istotnego wptywu

11 | PKN Orlen -

wzrost liczby wymaganych ujawnien

12 | Polimexms =

w trakcie analizy

13 | TPSA - w trakcie analizy

14 | TVN - brak istotnego wptywu
15 | Agora - brak istotnego wptywu
16 | Cersanit - brak istotnego wptywu
17 | Kety - w trakcie analizy

18 | Netia - w trakcie analizy

19 | MOL - —

7Zr6dto:badania wtasne.

Z tabeli 7 wynika, ze Zadna omawiana spétka nie zdecydowata sie na wcze-
$niejsze zastosowanie uaktualnionego MSR 1. Ponadto w spoétkach: Asseco,
Cyfrowy Polsat, GTC oraz MOL nie zamieszczono szacunkéw wptywu wyko-
rzystania nowej wersji standardu na sprawozdanie finansowe. Spéiki, ktére
przeprowadzity taka analize, wskazaty, iz przyjecie znowelizowanej wersji nie
wplywa istotnie na sprawozdanie (z wyjatkiem spdtek PKN Orlen oraz CEZ).
PKN Orlen jako jedyna spétka zamie$cita informacje o wzroscie liczby wyma-
ganych ujawnien, wynikajgcych z podziatu pozycji innych catkowitych docho-
déw na dwie grupy. Wedtug szacunkéw spotki CEZ ,,nowelizacja ma wptyw
wytacznie na wykazanie pozycji w wykazach finansowych, na sytuacje finan-
sowa spotki ani na jej wyniki gospodarcze nie ma wptywu”. Pozostate badane
spo6tki byty w trakcie analizy wptywu standardu na sprawozdania finansowe.

3. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADAN

Wyniki pierwszej czesci badania wskazuja, ze wiekszos¢ spdtek nadal sporza-
dza sprawozdanie z catkowitego dochodu w formie dwéch osobnych sprawoz-
dan - dotychczasowego rachunku zyskdéw i strat oraz sprawozdania z innych
catkowitych dochodéw. Moze to wynikac z przywigzania spotek do tradycyjnej
formy prezentowania rachunku wynikéw czy tez znajomosci wad prezentowa-
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nia sprawozdania w postaci jednocztonowej. Spotki wykazuja rézne pozycje
innych catkowitych dochodéw. Co wiecej, struktura bilansu w kategorii , ka-
pitat wlasny” oraz struktura pozostatych catkowitych dochodéw we wszyst-
kich analizowanych spétkach - zaré6wno w 2009, jak i 2011 roku - byta bardzo
zréznicowana. Dowodzi to braku poréwnywalnosci sprawozdan poszczego6l-
nych podmiotéw. W 2009 roku spétki prezentowaty pozycje pozostatych cat-
kowitych dochoddw, nie odnoszac ich do pozycji przedstawianych w kapita-
le wiasnym (Walinska, Bek-Gaik 2011). Ta sytuacja nie ulegta zmianie w roku
2011. Oznacza to, ze sp6tki przedstawiaja swoje raporty finansowe w sposéb
nieprzejrzysty i nie podejmujg zadnych krokéw w kierunku zwiekszenia przy-
datnosci ujawnianych informacji dla ich czytelnikow.

Wyniki drugiej cze$ci badania wskazuja na nieche¢ spétek do zastosowa-
nia opublikowanego w 2011 roku MSR 1, dotyczacego prezentacji pozostatych
catkowitych dochodéw. Mogto to wynikac z faktu, ze wdrozenie zmian doty-
czacych prezentacji tych pozycji wiagze sie ze wzrostem kosztéw. Nalezatoby
usprawni¢ systemy raportowania tak, aby mozna byto wyodrebni¢ informa-
cje niezbedne do przedstawienia pozycji pozostatych catkowitych dochodéow
w wymaganej formie. Ponadto spétki nie wykazaty zainteresowania znoweli-
zowanym standardem, co wynikato z braku oszacowania wptywu nowej wer-
sji MSR 1 na sprawozdania finansowe.

Analiza sprawozdan finansowych wybranych spétek gietdowych dowiodta,
ze nowy model sprawozdania finansowego dostarcza informacji trudno po-
réwnywalnych i nieprzejrzystych, co moze sprawia¢ problemy w podejmowa-
niu przez interesariuszy trafnych decyzji ekonomicznych. Nalezy zastanowic
sie, jakie inne konsekwencje dla rynku kapitalowego niesie ze sobg nowa forma
prezentacji sprawozdan finansowych.

Rachunek zyskéw i strat jest postrzegany jako najistotniejsza sktadowa
sprawozdania finansowego, a wynik finansowy netto stanowi kluczowy mier-
nik opisujacy zyskowno$¢ przedsiebiorstwa. Zysk netto jest komponentem
wielu wskaZnikéw gietdowych i czesto decyduje o wyborze konkretnej spétki
przez inwestora. W nowym modelu sprawozdania finansowego (obowigzuja-
cym od stycznia 2009 roku) wynik finansowy obejmuje dodatkowo przycho-
dy i koszty kapitatowe, ujmowane dotychczas w zestawieniu zmian w kapi-
tale wtasnym. Wprowadzenie kategorii wyniku catkowitego wigze sie zatem
z szerszym zastosowaniem wartos$ci godziwej jako podstawy wyceny akty-
wow i zobowigzan. Korzyscia ptynaca z zastosowania wartosci godziwej jest
niewatpliwie mozliwo$¢ okreslenia przysztych zyskéw ekonomicznych wyni-
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kajacych z posiadania danych sktadnikéw majgtkowych. Nie nalezy jednak za-
pominac o ryzyku, jakie sie z tym wiagze. Dane historyczne charakteryzuje wy-
soki poziom wiarygodnos$ci (dokumentacja operacji gospodarczych), podczas
gdy warto$¢ godziwa jest zmienna w czasie i zalezy od uwarunkowan rynko-
wych - stad tez jej rzetelne ustalenie nie jest tatwym zadaniem. Inwestorzy
dostarczaja kapitatl niezbedny dla funkcjonowania przedsiebiorstwa, dlate-
go oczekuja od emitentéw papieréw wartosciowych informacji przydatnych
w procesie podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych. Przydatnos¢
informacji wzrasta, jesli na ich podstawie mozliwe jest sporzadzenie progno-
zy przysztych przeptywdw pienieznych, a takze ustalenie kosztu kapitatu. Pre-
zentowane informacje sg réwniez wykorzystywane do oceny pracy zarzadu
oraz identyfikacji ryzyka towarzyszacego dziatalno$ci podmiotu.

Uwzglednienie w wyniku finansowym pozycji innych catkowitych docho-
déw, ktore:

= stanowig w wiekszoSci zyski i straty niezrealizowane, niezalezne od

dziatan zarzadu jednostki,

= majg charakter przejsciowy (Chambersiin. 2007: 557-593),
utrudnia przewidywanie przysztej wielkosci wyniku finansowego i ocene po-
ziomu ryzyka inwestycji. Ponadto, ze wzgledu na brak sprawowania kontroli
nad tymi sktadnikami przez wtascicieli jednostki, kategoria wyniku cato$cio-
wego nie stanowi najlepszej podstawy do oceny procesu zarzadzania jednostka.

Za koncepcja wyniku catkowitego przemawia tatwos¢ identyfikacji przez
uzytkownikow sprawozdan transakcji ksztattujacych wynik finansowy. Wy-
nik catkowity obejmuje wszystkie Zrodta tworzenia wartosci w jednostce, co
obliguje zarzad do uwzglednienia w swojej dziatalnosci wszystkich czynnikéw,
ktore wptywaja na tworzenie wartosci w firmie (Chambers i in. 2007: 561).

B ZAKONCZENIE

Sprawozdanie finansowe, podstawowe zré6dto informacji o dokonaniach i sytu-
acji finansowej jednostki, podlega nieustannym modyfikacjom. Opracowujac
nowe zasady prezentacji sprawozdan, IASB i FASB skupiajg sie na potrzebach
gtownych odbiorcéw informacji sprawozdawczych - inwestoréw. Nie nalezy
jednak zapominac¢ o drugiej stronie, a wiec o sporzadzajacych sprawozdania fi-
nansowe, od ktoérych zalezy przydatno$¢ przekazywanych informaciji.

Jedna z wazniejszych zmian w MSR 1 dotyczyta wprowadzenia kategorii wy-
niku cato$ciowego. Projektodawcy wykazali szereg zalet nowej formy prezen-
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tacji wyniku, m.in. przejrzysto$¢ i poré6wnywalnos$¢ informacji. Jednak wsréd
analizowanych sprawozdan finansowych spotek nie znajdziemy sprawozdania
modelowego. Wynika to z mozliwos$ci stosowania r6znego nazewnictwa okre-
$lonych pozycji (na potrzeby badania nazewnictwo zostato ujednolicone), bra-
ku ich powigzania z pozycjami wykazywanymi w pozostatych czesciach ra-
portuy, jak tez dopuszczenia przez standard réznych form prezentacji innych
catkowitych dochodéw. Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, ze wiekszo$¢ badanych
spotek sporzadza sprawozdanie z catkowitego dochodu w formie dwéch osob-
nych sprawozdan (oddzielnie rachunek wynikéw i sprawozdanie z catkowitych
dochodéw)., Przemieszczenie” kosztéw i przychodéw kapitatowych z zestawie-
nia zmian w kapitale wtasnym do rachunku zyskéw i strat wptyneto na pro-
ces decyzyjny uczestnikow rynku kapitatowego. Koncentracja uwagi inwesto-
réw na wyniku cato$ciowym moze doprowadzi¢ do podjecia btednych decyzji,
dotyczacych m.in.: utrzymania lub zbycia inwestycji, oceny sposobu zarzadza-
nia spétka przez jej kierownictwo, oceny przysztej pozycji jednostki na rynku.
Uzupeinienie wyniku finansowego netto o inne catkowite dochody negatyw-
nie wptyneto na ocene zdolnosci sp6tki do budowania wartosci. Nizsza wartos¢
predykcyjna jest skutkiem zatarcia granicy miedzy kosztami i przychodami
wynikajgcymi z transakcji powtarzalnych, dotyczacych podstawowej dziatal-
nosci jednostki, a kosztami i przychodami niezrealizowanymi i wynikajgcymi
z transakcji o charakterze niepowtarzalnym. Analize Zrédet wyniku finanso-
wego oraz prognozowanie jego przysztej wielkosci utatwitaby odrebna prezen-
tacja pozycji innych catkowitych dochodéw, mogacych wptyna¢ na wynik finan-
sowy w przysztych okresach, jednak zadna z badanych spétek nie zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie uaktualnionego w czerwcu 2011 roku MSR 1
(z takim sposobem prezentacji pozycji wigze sie wzrost kosztéw dla jednostek).

Aby efekty pozadane przez projektodawcéw nowych zasad prezentacji
sprawozdan mogty zostac¢ osiggniete, spétki powinny dazy¢ do podnoszenia
jako$ci omawianych raportéw, przekazujgc zrozumiate, przejrzyste i wyczer-
pujace informacje uzytkownikom. Ujawnianie takich informacji o emitentach
papieréw wartosciowych wptynie na wzrost zaufania inwestoréw, a tym sa-
mym doprowadzi do rozwoju rynkéw kapitatowych.
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