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Abstrakt: Teoria ekonomii podkresla kluczowe znaczenie dwdéch powiazanych ze
soba proceséw dla ewentualnej identyfikacji zaistnienia problemu choroby holen-
derskiej w gospodarce. Pierwszy z nich dotyczy negatywnego oddziatywania prze-
szacowanej waluty krajowej na wielkos¢ eksportu (przede wszystkich poprzez
hamowanie produkcji przemystowej i ustugowej), co przejawia si¢ w pogorszeniu
biezacego salda bilansu ptatniczego. Drugi natomiast jest zwiazany ze znacznym
uzaleznieniem gospodarki krajowej od zasobéw naturalnych, oraz w konsekwencji
od produkcji i eksportu débr charakteryzujacych si¢ niska warto$cia dodana, co
w sytuacji wystapienia boomu w sektorze surowcowym uwazane jest za kluczowy
powdd realnego przewarto$ciowania waluty. Zauwaza sig, ze zasobno$¢ w bogac-
twa naturalne i bgdaca jej skutkiem przewaga produkcji o niskiej wartoSci dodane;j
moga by¢ zwiazane nie tylko ze spowolnieniem rozwoju sektoréw eksportujacych
dobra charakteryzujace si¢ wysokim stopniem przetworzenia oraz spadkiem cat-
kowitej wielkosci eksportu, a ostatecznie rowniez importu, ale réwniez ze zmniej-
szeniem wielko$ci inwestycji oraz niedostatecznym poziomem edukacji, z czego
wynika spowolnienie wzrostu gospodarczego. Celem artykutu jest analiza proble-
mu wystgpowania choroby holenderskiej w krajach zasobnych w surowce mineral-
ne na przyktadzie gospodarki rosyjskiej. Realizacj¢ sformutowanego powyzej celu
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poznawczego oparto na studiach literaturowych oraz na analizie danych staty-
stycznych. W artykule podjeto réwniez prébg identyfikacji wystgpowania czterech
podstawowych symptoméw choroby holenderskiej w gospodarce Federacji Rosyj-
skiej: wzrost poziomu wynagrodzen w gospodarce, spowolnienie rozwoju przemy-
stu (dezindustrializacjg), podwyzszenie tempa wzrostu sektora ustugowego, apre-
cjacje realnego kursu walutowego.

ABUNDANCE OF THE NATURAL
RESOURCES AS A FACTOR, WHICH
DESTIMULATES ECONOMIC GROWTH.
LOOKING FOR THE DUTCH DISEASE
IN RUSSIA

Keywords: The Dutch Disease, natural resources, resource movement effect,
spending effect

Abstract: In general thinking, countries possessing rich natural resource deposits
are blessed, as resource abundance has seemingly positive correlation with the
wealth and economic development of a nation. However, experience shows that
countries endowed with extreme amounts of natural resources have found them-
selves in a serious misuse and on a damaging growth path. Extraordinary resource
possession is rather an opportunity than a guarantee for better economic perfor-
mance. The term “Dutch disease” refers to a situation in which new discoveries of
natural resources or sharp rises in commodity prices lead to an increase in the equi-
librium real exchange rate, thus undermining the competitiveness of the other trad-
able sectors in the economy. As suggested in the academic literature the Dutch
disease is associated ith four main symptoms: a slowdown in manufacturing out-
put, a booming non-tradable sector, an increase in real wages and real exchange
rate appreciation. Russia’s oil price dependence and the risk of the Dutch disease
are often considered as the main long-term challenges to sustainable growth in the
country. In this regard, it is worth studying the available economic data for evi-
dence of these phenomena. Russia’s oil price dependence and the risk of the Dutch
disease are often considered as the main long-term challenges to sustainable
growth in the country. In this regard, it is worth studying the available economic
data for evidence of these phenomena. The main section examines whether in Rus-
sia: exports have become more biased towards oil and gas, GDP growth has be-
come more sensitive to oil price fluctuations, the economy is showing symptoms of
the Dutch disease.
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WPROWADZENIE

W literaturze identyfikuje sie trzy kanaty oddziatywania bogactwa zaso-
bow naturalnych na spowolnienie wzrostu gospodarczego (Gylfason 2001).
Pierwszym z nich jest towarzyszaca wigkszym dochodom budzetowym
intensyfikacja aktywnos$ci redystrybucyjnej panstwa, ktéra najczesciej wy-
stepuje w krajach o stabej pozycji rzadu i dobrze zorganizowanej dziatalno-
sci grup etnicznych, religijnych, czy zawodowych. Rywalizacja pomigdzy
grupami prowadzi do sytuacji, w ktérej wielko$¢ publicznych subsydiéw
i innych form transfer6w, wzrasta szybciej niz wptywy generowane przez
zasoby naturalne, co okre$la si¢ mianem efektu Zartoczno$ci (the voracity
effect) (zob. Lane, Tornell, 1996 1998). Skutkiem takiej dziatalnos$ci jest
wzrost korupcji (por. Mauro, 1995), spadek stopy zwrotu z inwestycji
w danym kraju oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego (zob. Sa-
la-i-Martin, Subramanian 2003).

Ponadto, uzaleznienie gospodarki od zasobéw naturalnych naraza ja na
znaczng niestabilnos¢, zwiazana przede wszystkim ze zmianami cen débr,
co moze powodowaé przeciwne do zwigzanego z rozkwitem sektora prez-
nie si¢ rozwijajacego konsekwencje dla wzrostu gospodarczego (zob. Sala-
i-Martin, Subramanian 2003). Posiadanie bogatych z16z surowcéw natural-
nych czyni tez gospodarki bardziej podatnymi na pojawienie si¢ w nich
symptoméw choroby holenderskiej.

Efektywna polityka gospodarcza i spoleczna przeciwdziatajaca nega-
tywnemu wplywowi choroby holenderskiej na stan gospodarki kraju, na
podstawie ktérego nazwano model, doprowadzita do wyeliminowania tego
problemu juz w latach 80. XX wieku. Jednak problem wystgpowania cho-
roby holenderskiej dotyczy wielu gospodarek, ktére charakteryzuje znaczne
uzaleznienie produkcji i eksportu od surowcéw naturalnych, w ktérych
mialy miejsce znaczace zmiany struktury produkcji oraz wahania cen stra-
tegicznych dla ich rozwoju doébr. W szczegdlno$ci narazone sa panstwa
stosunkowo matle, ktére nie maja wptywu na ksztaltowanie si¢ cen §wiato-
wych, gospodarki otwarte, posiadajace wysoki wskaznik eksportu do PKB,
oraz te o niezréznicowanej strukturze eksportu, w znacznej mierze opartej
na surowcach. Niemalze kazde panstwo posiadajace znaczne zasoby gazu
ziemnego, ropy naftowej lub innych surowcéw naturalnych moze spotkac
si¢ z mozliwo$cia zaistnienia w jego gospodarce choroby holenderskiej,
a nagly i utrzymujacy si¢ wzrost poziomu dochodu narodowego moze mie¢
negatywny wplyw na og6lny bilans zjawisk zachodzacy w gospodarce.

W pierwszym rozdziale zaprezentowano model opisujacy zjawisko cho-
roby holenderskiej oraz okreslono mozliwe przyczyny wystapienia proble-
mu. Ponadto zwrécono uwagg na wielos¢ mozliwych reakcji gospodarek na
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wystapienie boomu w sektorze energetycznym. Przedmiotem dociekan
w dalszej czgéci pracy jest rola surowcdw energetycznych w funkcjonowa-
niu gospodarki Federacji Rosyjskiej. Wazna cze$¢ artykutu stanowi préba
identyfikacji symptoméw choroby holenderskiej w gospodarce rosyjskiej
poprzez analizg¢ reakcji wybranych wskaznikéw makroekonomicznych na
nagly wzrost cen ropy z przetomu tysiaclecia.

EFEKTY BOOMU W GOSPODARCE, W KTORE]J PRACA
JEST JEDYNYM MOBILNYM CZYNNIKIEM PRODUKCJI

Punktem wyj$cia dla analizy jest rownowaga na rynku pracy, odpowia-
dajaca stanowi gospodarki przed wystapieniem boomu, ktérej odpowiada
punkt A (patrz Rys.1.) oraz punkt a (patrz Rys. 2.) (Neary 1978). Rys. 1.
przedstawia stan rynku pracy w odniesieniu do stawki ptac (z punktu wi-
dzenia przemystu), pokazanej na osi pionowej oraz catkowitej podazy sity
roboczej w gospodarce przedstawionej na osi poziomej OyOy,

Rysunek 1. Efekty oddzialywania boomu na rynek pracy
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Zrédto: Opracowanie wtasne (por. Corden, Neary 1982).

Naktad pracy w sektorze ustlug mierzony jest przez odcinek OyO,, na-
tomiast odlegto$¢ od punktu Oy obrazuje naktad pracy wykorzystywany



Bogactwa naturalne jako czynnik destabilizujqcy... 47

w sektorach produkujacych dwa dobra handlowe. Popyt na prace w kazdym
sektorze jest malejaca funkcja stawki placy i ceny sprzedazy débr wypro-
dukowanych przez ten sektor. W zwiazku z powyzszym, krzywa Lpobrazu-
je popyt na pracg w sektorze przemystowym, a dodajac do niej poczatkowy
popyt na pracg w sektorze energetycznym, otrzymamy krzywa Ly, odpo-
wiadajaca popytowi na prace generowanemu przez dwa sektory wytwarza-
jace dobra handlowe przed wystapieniem boomu. Podobnie, krzywa Ly
przedstawia popyt na pracg¢ w sektorze wytwarzajacym ustugi przy poczat-
kowych cenach ustug. Poczatkowo stan réwnowagi wystgpuje w punkcie
A, gdzie krzywa Ly przecina si¢ z krzywa Ly przy stawce placy na pozio-
mie w, (zob. Wijnbergen 1984).

Poniewaz rysunek 1. nie pokazuje zyskownosci sektora wytwarzajacego
ustugi, a potozenie krzywej Ly zalezy od poczatkowej ceny ustug, ktéra nie
jest wielkos$cia egzogeniczna, ale generowang jako jeden z elementéw cat-
kowitej réwnowagi modelu nalezy podda¢ analizie rysunek 2. stuzacy zilu-
strowaniu ksztattowania si¢ poczatkowej rownowagi cenowej ustug.

Rysunek 2. Oddzialywanie boomu na rynek dobr
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Zrédto: Opracowanie whasne (zob. Corden, Neary 1982).
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Na osi pionowej wykresu oznaczone zostaly dobra handlowe, na pozio-
mej ustugi. Przy statym poziomie ferms of trade wielko$ci produkcji sekto-
ra energetycznego oraz przemystowego moga zosta¢ potaczone i okreslone,
jako jedno ztozone dobro handlowe, Xy Mozliwosci produkcyjne przed
pojawieniem si¢ nagtego wzrostu sektora energetycznego okresla krzywa
HU. Gdy gospodarka znajduje si¢ w fazie przed wystapieniem boomu
i brak jest zawodnosci rynku poczatkowy stan rOwnowagi wyznacza punkt
a, w ktérym krzywa mozliwos$ci produkcyjnych jest styczna do najwyzszej
krzywej obojetnosci I, (zob. Becker, Gundlach 2005) Poczatkowa wzgled-
na ceng ustug, to znaczy poczatkowy realny kurs walutowy wyznacza za-
tem prosta V, majaca punkt styczno$ci z dwiema omOéwionymi krzywymi
w punkcie a.

Zgodnie z zalozeniem o Hicksowskiej neutralno$ci zmiany funkcji pro-
dukcji w sektorze energetycznym rozwazy¢ nalezy wplyw udoskonalenia
technologicznego na alokacjg¢ zasobéw oraz efekt wydatkowy (por.
Krugman 2000). W przypadku efektu przemieszczenia zasobéw analizuje
si¢ dwie sytuacje: pierwsza, gdy realny kurs walutowy (wzgledna cena
ustug) pozostaje na stalym poziomie oraz druga, gdy dopuszcza si¢ zmiany
realnego kursu walutowego zmierzajace do przywrdcenia réwnowagi na
rynku ustug. Sytuacji pierwszej odpowiada zatem pierwotna krzywa Ly
(Rys. 1.) oraz poczatkowa relacja cen (Rys. 2.).

Rozpoczynajac analize efektu przemieszczenia zasobow, nalezy zauwa-
zy¢, ze zapotrzebowanie na site robocza w sektorze energetycznym prze-
suwa si¢ w gor¢ proporcjonalnie do zakresu postgpu technologicznego, co
wywoluje wzrost zyskownosci oraz poziomu popytu na sit¢ robocza
w sektorze energetycznym przy danym poziomie stawki ptac. To z kolei
powoduje przesunigcie krzywej ztozonego popytu na pracg z Ly do L'y
i ustalenie si¢ nowego punktu réwnowagi w punkcie B. Efekt ten, podwyz-
szajac stawke ptacowa do w; przy statym realnym kursie walutowym, wy-
woluje réwniez ucieczke sity roboczej z sektorow wytwarzajacych dobra
przemystowe i ustugi do sektora energetycznego. Tak wigc zatrudnienie
w przemysle spada z OyM do OyM’. Mozna zatem powiedzie¢, ze wywo-
tany udoskonaleniem produkcji efekt przeptywu czynnikéw produkcji wy-
wotuje wzrost, ktéry prowadzi bezposrednio do dezindustrializacji. Biorac
pod uwagg rysunek 2. dostrzec nalezy, ze boom w sektorze energetycznym
nie zmienia maksymalnej wielko$ci wytwarzania ustug, OU, ale przyczynia
si¢ do wzrostu maksymalnej produkcji débr handlowych z OH do OH’,
krzywa mozliwosci produkcyjnych gospodarki przesuwa si¢ zatem asyme-
trycznie do H’'U, aefekt przemieszczenia zasobéw przy niezmienionym
statym kursie wymiany ukazany zostaje jako przemieszczenie produkcji
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zado b. Poniewaz ucieczka sity roboczej z sektora ustug prowadzi do
spadku produkcji ustug punkt b potozony jest na lewo od punktu a.

Podsumowujac powyzsza analiz¢ nasuwa si¢ spostrzezenie, ze elastycz-
no$¢ dochodowa popytu na ustugi wynosi zero, co implikuje wertykalny
przebieg $ciezki ekspansji dochodowej (na rysunku 2. §ciezka ekspansji
dochodowej stanowi pionowa prosta taczaca punkt a z potozonym na
krzywej H’U punktem j). Zatem przy poczatkowym stalym kursie wymiany
efekt przemieszczenia zasobow prowadzi do zwigkszenia si¢ popytu na
ustugi. Tak wigc musi nastapi¢ realna aprecjacja kursu walutowego, nie-
zbgdna dla utrzymania réwnowagi. Cena uslug musi wzrosna¢, by wyeli-
minowa¢ nadwyzkowy popyt, odwracajac go od ustug i hamujac wywotany
przemieszczeniem zasobow sily roboczej spadek produkcji w tym sektorze.
Aczkolwiek spadek produkcji w sektorze ustug nie moze zostaé catkowicie
zniwelowany. Na rysunku 2. nowy stan réwnowagi ustali si¢ pomigdzy
punktami b i j, poniewaz produkcja ustug jest nizsza niz w stanie poczat-
kowej réwnowagi, ze wzgledu na efekt przemieszczenia zasobow.

Abstrahujac od efektu przemieszczenia zasobow, przyjmuje si¢ zatoze-
nie, ze sektor energetyczny nie wymaga nakladéw pracy. Zatem przy po-
czatkowym realnym kursie walutowym boom nie wywotuje zmian na ry-
sunku 1. (krzywe Ly 1 Lpsa takie same), podczas gdy na rysunku 2. skut-
kiem boomu jest przesunigcie krzywej mozliwo$ci produkcyjnych pionowo
w gorg, a punkt b lezy doktadnie nad punktem a. Zakladajac, Zze popyt na
ustugi ro$nie wraz ze wzrostem dochodu, wielko$¢ popytu przy poczatko-
wym kursie walutowym bedzie przesuwata sig¢ po Sciezce ekspansji docho-
dowej pokazanej przez krzywa On, ktéra przecina krzywa H’U w punkcie
c. Po raz kolejny nadwyzkowy popyt na ustugi przy poczatkowym realnym
kursie walutowym musi doprowadzi¢ do realnej aprecjacji. Nowa réwno-
waga ustali si¢ pomi¢dzy punktami j i ¢, w taki sposéb, ze produkcja ustug
wzro$nie poréwnywalnie do sytuacji poczatkowe;j.

Analizujac taczny efekt zmian, nalezy zauwazy¢, ze kazda z nich pro-
wadzi do realnej aprecjacji: ostateczna rownowaga na rysunku 2. ustala si¢
w punkcie g, przy wyzszej relatywnej cenie ustug niz rownowaga poczat-
kowa w punkcie a. Efekt przemieszczenia zasobéw prowadzi do spadku
produkcji ustug, jednak efekt wydatkowy dziala odwrotnie, w zwiazku
z czym nie mozna jednoznacznie domniemywac, oddziatywanie ktérego
z efektéw przewazy.

Podobna niejednoznaczno$¢ reakcji produkcji nie wystgpuje w sektorze
wytwarzajacym dobra przemystowe, aczkolwiek, jak wida¢ na rysunku 1.
wzrost popytu na prace w sektorze ustug przesuwa krzywa Ly do L’y
zpowodu wzrostu cen ustug, a rOwnowaga osiggana jest w punkcie
G. W konsekwencji stawka ptacy wzrasta do w,, co wywotuje redukcje
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zatrudnienia w przemySle z OyM’ do OxM’’. W tej sytuacji boom daje
poczatek nie tylko omdéwionej powyzej bezposredniej dezindustrializacji,
majacej wyraz w spadku produkcji przemystowej z OyM do OuyM’, ale
réwniez posredniej dezindustrializacji, ukazanej jako dodatkowy spadek do
OyM’’. Pierwszy ze spadkéw wywotany byt efektem przemieszczenia za-
sobow, za$ drugi realna aprecjacja, wywotujaca nie tylko redukcje produk-
cji ustug (przy poczatkowym kursie walutowym), ale réwniez kolejne
przemieszczenie czynnika produkcji. Podczas gdy zatrudnienie
w przemysle spada, podobnie musi zachowa¢ si¢ produkcja w tym sekto-
rze.

W pierwszej kolejnosci analizie poddano oddziatywanie boomu na real-
ne stawki ptacy. Efekt przemieszczenia zasobéw prowadzi do spadku pro-
dukcji ustug, co jest zwiazane ze wzrostem wysoko$ci ptac mierzonych
z punktu widzenia sektora wytwarzajacego ustugi. Jak pokazuje rysunek 1.,
stawka ptacy mierzona z punktu widzenia débr podlegajacych wymianie
wzrasta, jako efekt przeptywu czynnikéw produkcji, a realna stawka ptacy
uwzgledniajaca zmiany cen wszystkich dobr konsumowanych przez pra-
cownikéw podaza za powyzszymi zmianami. Z drugiej strony efekt wydat-
kowy wywotuje wzrost produkcji ustug i spadek stawek ptacy w sektorze
ustug. Zatem stawka plac z punktu widzenia débr handlowych musi wzro-
sna¢ z powodu dziatania efektu wydatkowego (mechanizm realnej aprecja-
cji (Rys. 2.)), a realne wynagrodzenia moga zareagowa¢ wzrostem lub
spadkiem. Biorac pod uwage oddziatywanie obu efektéw generowanych
przez boom na wysoko$¢ realnych wynagrodzen, nalezy stwierdzié, ze
kierunek tego dziatania nie moze zosta¢ jednoznacznie okreSlony. Spadek
wysoko$ci realnych wynagrodzen jest tym bardziej prawdopodobny, im
silniejsze jest oddzialywanie efektu wydatkowego w stosunku do efektu
przemieszczenia zasobow oraz im wigkszy udzial konsumpcji ustug
w ogblnej konsumpcji realizowanej przez pracownikéw, otrzymujacych
wynagrodzenia.

Mierzac wplyw boomu na przychody z wykorzystania rzadkich zaso-
béw w poszczegdlnych sektorach, analizuje si¢ zmiany zyskownosci kaz-
dego z nich. Za oczywisty uzna¢ nalezy spadek zyskowno$ci w sektorze
wytwarzajacym dobra przemystowe, natomiast zyskowno$¢ sektora ustug
wzro$nie, gdy zadziata jedynie efekt wydatkowy. Jednak gdy uwzgledni sig
réwniez mozliwe dziatanie efektu przemieszczenia zasobdw, zyskowno$¢
tego sektora moze zosta¢ zredukowana z powodu wzrostu stawek placy
w stosunku do cen ustug. Oczywiscie, jesli wielkos¢ produkcji w sektorze
wytwarzajacym uslugi wzrasta, zyskowno$¢ tego sektora oceniana z punktu
widzenia wszystkich wytwarzanych débr réwniez musi wzrosnaé. Osta-
tecznie w sektorze energetycznym efekt przemieszczenia zasobéw wywotu-
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je pozytywny wptyw na zyskownos¢, a silne oddziatywanie efektu wydat-
kowego doprowadza do koncowego spadku zyskownosci sektora'.

Mimo iz stopa zwrotu z wykorzystania czynnika specyficznego
w przemysle maleje w ujgciu absolutnym, w odniesieniu do stopy zwrotu
mozliwej do uzyskania w innych sektorach moze zachowywac¢ si¢ inaczej.
Kluczowa rolg odgrywa tutaj czynnik produkcji, ktérego zuzycie jest naj-
wigksze dla wytworzenia danej ilosci produktu przemystowego. Jesli udziat
czynnika pracy w produkcji dobr przemystowych jest mniejszy niz w in-
nych sektorach, wzrost stawki wynagrodzen stabiej oddzialuje na zyskow-
no$¢ przemystu niz na inne sektory. Gdy produkcja débr przemystowych
jest bardziej kapitatochtonna niz wytwarzanie ustug oraz jesli efekt prze-
mieszczania zasobéw dominuje nad efektem wydatkowym boom moze
wywota¢ wzrost zyskowno$ci sektora przemyslowego wzgledem wytwa-
rzajacego ustugi. Jesli za$ produkcja débr przemystowych jest bardziej
kapitalochtonna niz wytwarzanie energii, a efekt wydatkowy odgrywa do-
minujaca rolg mozliwym jest, ze sektor przemystowy zostanie dotknigty
mniejszym spadkiem zyskownos$ci niz sektor, w ktérym wystapit nagly
Wzrost.

Na podstawie powyzszych obserwacji nasuwa si¢ wniosek o dezindu-
stializacji w postaci spadku produkcji i zatrudnienia w przemysle, ktéra
wystepuje jako skutek boomu w sektorze energetycznym. Zyskownos¢
sektora wytwarzajacego dobra przemystowe spada w stosunku do débr
handlowych, a jeszcze bardziej w odniesieniu do ustug. Co wiecej, bilans
handlowy przemystu pogarsza si¢ wraz ze spadkiem produkcji débr prze-
mystowych, podczas gdy krajowy popyt na nie wzrasta. Aczkolwiek dezin-
dustrializacja, wyrazona jako spadek wzglednej zyskownosci nie musi mie¢
miejsca, jesli dobra przemystowe sa kapitatochtonne w odniesieniu do in-
nych débr, z powodu mniejszego wptywu wzrostu stawek ptacy na zy-
skowno$¢ sektora. Jako ze wielkosci relatywne odgrywaja wigksza role niz
absolutne w $redniookresowej alokacji zasobow, nalezy spodziewac sig, ze
wplyw boomu na spadek produkcji przemystowej moze by¢ w pewnych
wypadkach niwelowany dzigki migdzysektorowemu przeptywowi nakla-
déw kapitatowych, w odpowiedzi na zmiany zyskownos$ci w sektorach.

' Ze wzgledu na napotkanie stalej wysokosci $wiatowej ceny energii. W szczegélnych
warunkach mozliwa jest réwniez sytuacja, w ktdrej wilasciciele czynnika specyficznego dla
produkcji energii poniosa straty (koncepcja wzrostu zubozajacego). Im wigksze jest tempo
wzrostu wynagrodzen, co oznacza z kolei niska elastyczno$¢ cenowa popytu na ustugi oraz
wysoka elastyczno$¢ dochodowa, tym bardziej prawdopodobne zaistnienie powyzszej
sytuacji.
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OCENA RYZYKA WYSTAPIENIA CHOROBY
HOLENDERSKIE]J W GOSPODARCE ROSYJSKIE]J

Eksport ropy naftowej i gazu ziemnego ma ogromny wpltyw na wielkos¢
produkcji wytwarzang przez rosyjska gospodarke. Ropa naftowa, produkty
ropopochodne 1 gaz ziemny przynosza okoto 60% catkowitych przychodéw
(IMF, 2006)* z eksportu débr rosyjskich (patrz Wyk. 1.) oraz maja okoto
20-25% udzial w rosyjskim PKB (The World Bank 2005)°. W ostatnich
latach rekordowo wysokie ceny ropy byly przyczyna rekordowo wysokich
przychodéw, ktére spowodowaty aprecjacje realnego kursu walutowego.

Aczkolwiek, pomimo tak wysokich cen ropy tempo wzrostu produkcji
tego surowca 1 tempo wzrostu eksportu ropy naftowej znacznie spadto.
W 2005 r. i 2006 r. produkcja ropy wzrosta o jedynie 2,5 % w odniesieniu
do tej samej wielkosci z roku poprzedniego (Wyk. 2.).

Wykres 1. Struktura rosyjskiego eksportu w latach 2006-2007
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Zrédto: Ministry of the Russian Federation for Economic Development and Trade (2008).

2 Na rope i produkty ropopochodne przypada okoto 48% udzialu, natomiast na gaz
ziemny okoto 13%.
? Oficjalne rosyjskie statystyki podaja zanizone dane dotyczace udziatu ropy i gazu

w PKB, w zwiazku z cenami transferowymi.
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Identyfikuje si¢ kilka mozliwych przyczyn spowolnienia. Po pierwsze,
wzrost niepewnosci zwigzany ze zwigkszeniem udziatéw panstwa w sekto-
rze energetycznym. Po drugie, podniesienie kosztéw podatkowych oraz
efekt waskiego gardta w obszarze sieci dystrybucji, co znajduje odzwier-
ciedlenie we wzro$cie kosztéw produkcji i transportu. Ostatecznie, zmniej-
szajace si¢ przychody z eksploatacji dotychczasowych szybéw i p6l nafto-
wych, ktére nie beda sprzyja¢ wzrostowi gospodarczemu bez poniesienia
znacznych naktadéw inwestycyjnych na poszukiwania nowych zt6z, roz-
woj dotychczasowych pdl oraz modernizacje¢ i na rozbudowe niezbedne;j
infrastruktury eksportowe;.

Wykres 2. Produkcja i eksport rosyjskiej ropy naftowej w latach 2000-2008
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Zrédto: Opracowanie whasne (BP 2009; Bank Centralny Federacji Rosyjskiej 2009).

Dziatanie efektu przeptywu czynnikéw produkcji w gospodarce rosyj-
skiej jest bardzo ograniczone ze wzgledu na niewielkie zatrudnienie w sek-
torze energetycznym oraz konieczno$¢ posiadania przez pracownikéw tego
sektora wysoce specjalistycznych kwalifikacji. Aczkolwiek, skutki efektu
wydatkowego maja zdecydowanie wigkszy zasigg. Z uwagi na fakt, iz wyz-
sze ceny ropy generuja wzrost stawek ptacy i zyskow sektora energetycz-
nego, wzrasta zagregowany popyt krajowy, réwniez na ustugi wywotujac
wzrost ich cen, podczas gdy ceny ropy i débr przemystowych - jako ustala-
ne zewngtrznie - nie zmieniaja si¢. Ten mechanizm jest przyczyna aprecja-
cji realnego kursu walutowego. W przypadku Rosji czynnik pracy ma moz-
liwo$¢ przemieszczania si¢ pomigdzy sektorem przemystowym i ustugo-
wym, zatem wzrostowi popytu na ustugi towarzyszy¢ bedzie wzrost podazy
ustug oraz wynagrodzen w tym sektorze, co wywota przeptyw pracowni-
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kéw z sektora przemystowego do ustugowego zmuszajac pracodawcow
z sektora przemyslowego do podwyzszenia stawek wynagrodzen, celem
zatrzymania pracownikéw. Jako, ze nie wystapi rekompensata w postaci
wzrostu cen débr przemystowych obniza si¢ przychody tego sektora, co
wywota spadek produkcji i posrednia dezindustrializacje.

Rosja jest jednym z najwigkszych $wiatowych eksporteréw netto’ ropy
naftowej i gazu ziemnego, a przychody z eksportu surowcéw stanowia
istotna pozycje w bilansie platniczym tego kraju’.

W wystepujacym w ostatnich latach corocznym wzros$cie przychodéw
z eksportu ropy znajduja swoje odzwierciedlenie podwyzki cen tego su-
rowca na §wiatowym rynku. Na wykresie 4. oraz 5. przedstawione zostaly
wielko$ci zmian wolumenu eksportu ropy i gazu oraz wartosci eksportowa-
nych towaréw zawsze w odniesieniu do poprzedniego roku. O ile ujecie
ilosciowe charakteryzuje si¢ niewielkim i niemal statym poziomem wzro-
stéw, o tyle eksport ropy w ujeciu warto§ciowym wzrastat o okoto 35-50%
w kazdym roku analizowanego okresu. Podobne tendencje wykazuje eks-
port gazu ziemnego. Wplywy z eksportu réwniez wzrastaly znacznie szyb-
ciej niz jego wielko$¢, jednak w zwiazku z dlugoterminowym charakterem
kontraktow na dostawy gazu ceny pozostawaly bardziej stabilne. Istotne
zwigkszenie wptywow ze sprzedazy gazu odnotowano jedynie w 2003,
2005, 2006 1 2008 roku, co mogto by¢ zwiazane z renegocjowaniem wa-
runkéw umoéw.

Wykres 4. Dynamika eksportu rosyjskiej ropy naftowej w ujeciu ilosciowym
i wartoSciowym w latach 2001-2008 (zmiana wzgledem roku poprzedniego)
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Zrédto: Opracowanie wiasne (Bank Centralny Federacji Rosyjskiej 2009).

* Eksport netto definiuje si¢ jako nadwyzke wielkosci produkcji nad zuzyciem
krajowym, po uwzglednieniu zapaséw.

> Warto$¢ eksportu surowcéw mineralnych w 2007 roku wyniosta 228 mld USD, co
stanowi blisko 65% wartosci catego rosyjskiego eksportu (Rosstat 2009).
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Wykres 5. Dynamika eksportu rosyjskiego gazu ziemnego w ujeciu ilosciowym
i wartoSciowym w latach 2001-2008 (zmiana wzgledem roku poprzedniego)
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Zrédto: Opracowanie whasne (Bank Centralny Federacji Rosyjskiej 2009).

Ponadto krajowa produkcja réwniez charakteryzuje si¢ znacznym stop-
niem uzaleznienia od surowcéw. Pomimo, ze oficjalne statystyki rosyjskie
wskazuja na znaczna dywersyfikacj¢ struktury produkcji oraz niemal 50-
procentowy udziat ustug w PKB (Rosstat 2009) rzeczywiste wielkosci
znacznie r6znia si¢ od oficjalnych. Zanizany do 8 % udziat sektora surow-
cowego w PKB Rosji okazuje si¢ by¢ na poziomie okoto 20 %.

Jak pokazano na wykresie 6. od 2000 roku odnotowuje si¢ znaczny
wzrost realnych stawek wynagrodzen we wszystkich sektorach, co stanowi
rezultat oddziatywania zaréwno efektu przeptywu czynnikéw produkciji,
jak i efektu wydatkowego. Najbardziej gwattowny wzrost realnych stawek
ptacy odnotowano w poczatkowym okresie w sektorze paliwowym, co byto
wynikiem duzych podwyzek cen ropy i zapoczatkowato dzialanie efektu
przeptywu czynnikéw produkcji oraz efektu wydatkowego. Wzrost stawek
ptacy, jaki miatl miejsce w pozostalych sektorach zgodnie z zaloZzeniami
modelu choroby holenderskiej podazat za wzrostem wynagrodzen w sekto-
rze paliwowym. Juz w 2002 i 2003 roku, ptace w sektorze przemystowym
i ustugowym zwigkszaty si¢ szybciej niz w sektorze energetycznym, acz-
kolwiek w latach 2002-2004 réznice w tempie wzrostu migdzy sektorami
nie byly juz tak znaczne (Rosstat 2009).
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Wykres 6. Nominalne i realne miesigczne wynagrodzenia w Rosji w latach
2000-2005 (w rublach)
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Zrédto: Opracowanie wtasne (International Monetary Fund 2006).

Tabela 1. Wzrost zatrudnienia w wybranych sektorach gospodarki rosyjskiej
w latach 1999-2005

Rok

Sektor
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 (2005

Rolnictwo, lesnictwo,

myslistwo, -8,8 7,3 14,7 | -13,9 | 56 | -12,0 | 4,3
rybotéwstwo

Wydobycie surowcéw 7.0 153 32 40 | -155 57 |-2.0
naturalnych

Przemyst 4,3 4,6 10,9 -1,4 5,2 -54 1-09
Ustugi -3,7 2,2 5,5 9,2 11,2 59 |25

Zrédto: Opracowanie wilasne (Rosstat 2009).
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Sprawdzajac wystgpowanie kolejnego symptomu choroby holender-
skiej, czyli spowolnienia wzrostu sektora przemyslowego i zwigkszenia
tempa rozwoju sektora ustugowego analizuje si¢ dane zebrane dla poszcze-
g6lnych sektoréw: przemystowego, ustugowego oraz paliwowego’.

Na poczatku nalezy podkresli¢ brak wystgpowania dezindustrializacji
w ujeciu wielkosci absolutnych. Jedynie w 1998 roku wzrost produkcji
osiagnat warto$¢ ujemna podazajac za deprecjacja rubla i niskimi cenami
ropy, natomiast w pozostatych okresach przyjmowat wartosci dodatnie
(por. Oomes, Kalcheva 2007). Aczkolwiek, jak przedstawiono w tabeli 1.
W latach 2000-2004 zanotowano rzeczywiste spadki zatrudnienia w sekto-
rze przemystowym, co mogto by¢ skutkiem nie tylko choroby holender-
skiej, ale rowniez wzrostu wydajnosci pracy. Zatem nie mozna twierdzic,
ze zachodzi dezindustrializacja w ujgciu absolutnym, ktéra implikowataby
ujemny wzrost gospodarczy. Jednak wyrazone w kategoriach absolutnych
ujemne tempo wzrostu nie $wiadczy o braku podstaw dla wystgpowania
choroby holenderskiej. Model tego zjawiska zaklada, ze przy innych czyn-
nikach niezmienionych wskutek wzrostu cen ropy nastapi ostabienie sekto-
ra przemystowego. Jednak ze wzgledu na wielos¢ czynnikéw mogacych
réwnocze$nie oddziatywaé na rozwdj sektora przemystowego, np.: rozwdj
technologii oraz spadek zagranicznego popytu na dobra pochodzenia rosyj-
skiego po dewaluacji kursu walutowego w 1998 r. nalezy rozwazy¢ réw-
niez dezindustrializacj¢ w kategoriach wzglednych, jako wolniejszy rozwdj
sektora przemystowego w odniesieniu do innych gatezi gospodarki.

Analizowane dotychczas dane potwierdzaja jednak hipoteze stabszej
odmiany choroby holenderskiej. Jak wynika z wykresu 8. od 2001 r. wzrost
sektora przemystowego byl wolniejszy od wzrostu pozostalych sektoréw,
czego naturalng konsekwencja bylo réwniez zmniejszenie udzialu tego
sektora w produkcji catkowitej (Wyk. 7.). Podobnie, wzrost sektora ustu-
gowego przewyzszyt nie tylko wzrost sektora przemystowego, ale rowniez
od 2002 r. sektora paliwowego, powodujac tym samym zwigkszenie rela-
tywnej wielkosci catego sektora ustugowego. Jak wynika z tabeli 1. nasta-
pit wzrost poziomu zatrudnienia w sektorze ustugowym w 2000

® Nalezy zauwazyc¢, ze system klasyfikacji przemystu przez Biuro Statystyczne Federacji
Rosyjskiej ulegt zmianom w grudniu 2004 roku. Dla ponizszej analizy wystarczajace bgda
informacje z okresu poprzedzajacego zmiany systemu, dlatego tez sektor zwiazany
z zasobami naturalnymi okre$la si¢ jako sektor paliwowy (skladajacy si¢ z wydobycia
i obrébki ropy naftowej, gazu ziemnego oraz wegla). Na sektor produkcyjny sktadaja sig
natomiast te czynniki sektora przemystowego, ktére nie sa zwiazane z sektorem
paliwowym, czyli: elektrycznos¢, sektor zelazny, sektor metali niezelaznych, sektor
chemiczny i petrochemiczny, maszyneria, le$nictwo i przemyst drzewny, przemyst lekki
i sektor zywno$ciowy. Natomiast sektor ustugowy definiuje si¢ jako budownictwo, ustugi
telekomunikacyjne, transport i handel.



58 Kornelia Gierczynska

r., a w latach 2002 i 2004 wzrost ten byt wigkszy niz w pozostatych sekto-
rach gospodarki. Nalezy wigc sadzi¢, iz wzrost absolutnej i relatywnej
wielkosci rosyjskiego sektora ustugowego dowodzi, iz w tym kraju skutki
efektu wydatkowego byty silniejsze niz oddziatywanie efektu przeptywu
czynnikéw produkcji.

Wykres 7. Procentowy udzial produkcji débr i ustug w PKB Rosji w latach
2000-2003
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Zrédto: Opracowanie wtasne (The World Bank, 2004).

Wykres 8. obrazuje zalamanie si¢ wzrostu w sektorze przemystowym.
Poréwnanie okreséw niskich cen ropy naftowej (okres 1997-2000) z latami,
kiedy ceny te bylty wyzsze (2000-2004) prowadzi do wniosku, iz tylko
w sektorach paliwowym, spozywczym i energetycznym nastapilo zwigk-
szenie rzeczywistej produkcji (Ahrend 2004). W latach 2000-2004 w pozo-
staltych sektorach zaobserwowano spadek tempa wzrostu, ktéry nalezy fa-
czyé z istotnym wzrostem cen ropy naftowej na §wiatowych rynkach’.

" Nalezy zauwazy¢, ze dane za rok 2005 i 2005 opieraja si¢ 0 nowy system klasyfikacji
przemystowe;j, ktéry zasadniczo rézni si¢ od tego, na podstawie ktérego przygotowano dane
za poprzednie lata. Na podstawie analizy mozna jednak stwierdzié, iz w drugiej potowie
2005 r. mial miejsce znaczacy wzrost poziomu produkcji przemystowej, jednak pozostawat
on ponizej tempa obserwowanego w 2004 r.
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Pomimo tego, nawet relatywna deindustrializacja (rozumiana jako
zmniejszenie si¢ sektora przemystowego w odniesieniu do sektora ustugo-
wego) nie moze by¢ uznawana za satysfakcjonujacy dowdd wystgpienia
choroby holenderskiej (Ahrend 2006) ze wzgledu na fakt, iz powodem jej
wystapienia moga by¢ réwniez przyczyny powigzane z transformacja go-
spodarki. W okresie postsowieckim rosyjska gospodarka podlegala istot-
nym zmianom strukturalnym. W szczegélno$ci za$ nalezy zauwazy¢, iz
wiele przedsigbiorstw, ktore w czasach sowieckich byly subwencjonowane
przez panstwo, w warunkach kapitalistycznej konkurencji przestato istnie¢
z uwagi na ich nierentownos$¢. Ponadto w czasach sowieckich sektor ustu-
gowy pozostawal na niskim szczeblu rozwoju, a jego znaczacy wzrost od-
notowano dopiero w czasach postsowieckiej transformacji. W tym kontek-
$cie nalezy uznad, iz efekt transformacji nie zostal jeszcze zakonczony, co
moze stanowi¢ czgsciowe wyjasnienie powodoéw wystapienia dezindustria-
lizacji.

Wykres 8. Przecietna roczna procentowa zmiana tempa wzrostu wybranych
sektorow przemystu gospodarki rosyjskiej w latach 1997-2004
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Zrédto: Opracowanie wtasne (International Monetary Fund 2003, 2006).

Nalezy zauwazy¢, ze restrukturyzacja rosyjskiej gospodarki we wcze-
snych latach 90. XX wieku byta skierowana przede wszystkim na bezpo-
srednie stymulowanie wzrostu gospodarczego i wyrazne zmiany struktural-
ne we wszystkich sektorach gospodarki.
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Analiza wzrostu cen ropy naftowej na $wiatowych rynkach i jego
wplywu na produkcje rosyjskiego sektora przemystowego wykazata jed-
nak, iz az do konca 2005 r. miat on w zasadzie charakter zblizony do pro-
cesOw obserwowanych podczas przebiegu choroby holenderskiej. Z drugiej
jednak strony nie wykazano, iz wzrost rosyjskiego sektora ustugowego
zostal wywotany przez podwyzszone ceny ropy naftowej. Wydaje sig, iz
gdyby proces taki mial miejsce, jego wzrost miatby bardziej dynamiczny
i zauwazalny przebieg w odniesieniu do zachowania tego sektora w innych
krajach przechodzacych w ostatnich latach gospodarcza transformacje.
W rzeczywistosci jednak rosyjski sektor ustugowy wzrasta w tempie po-
dobnym do wzrostu tego sektora obserwowanego w innych krajach trans-
formujacych gospodarke, co stanowi zasadniczy powdd uniemozliwiajacy
w tym przypadku postawienie wniosku o wystapieniu symptomu choroby
holenderskie;j.

Préba identyfikacji trzeciego symptomu choroby holenderskiej w go-
spodarce Federacji Rosyjskiej jednoznacznie wskazuje na jego wystgpowa-
nie. Odkad w sierpniu 1998 roku przeprowadzono podwdjna dewaluacje
waluty realny efektywny kurs walutowy rubla ponownie wzrést o ponad 60
%. Nie mozna jednoznacznie wskaza¢ przyczyn tak znacznej aprecjacji.
Jednak, uzasadnionym wydaje si¢ podkreslenie roli §wiatowych cen ropy
naftowej, gléwnego eksportowego surowca Rosji. Nalezy zauwazy¢, ze
kryzysowi z 1998 roku towarzyszyly jednocyfrowe ceny ropy, a w pézniej-
szym okresie rekonwalescencji gospodarki odnotowano wyrazny wzrost
cen tego surowca (Wyk 9.).

Za najwazniejsze czynniki mogace stanowi¢ przyczyng aprecjacji kursu
walutowego rubla uznaje si¢ wzrost przychodéw z eksportu ropy, dziatanie
efektu Balassy-Samuelsona oraz znaczny naptyw kapitatu (Sosunow, Za-
mulin 2006).

Wzrost przychodéw z eksportu ropy generuje wzrost dochodéw rozpo-
rzadzalnych podmiotéw krajowych, a co z tym zwiazane, zwigksza mozli-
wosci wydatkowe konsumentéw. Dziatanie efektu wydatkowego powoduje
wzrost wielko$ci zapotrzebowania zaréwno na dobra krajowe, jak i impor-
towane. Poniewaz ceny débr importowanych ustalane sa na ryku §wiato-
wym ich poziom nie ulega zmianie. Nastgpuje natomiast wzrost cen débr
krajowych oraz aprecjacja kursu walutowego, co pokazano na wykresie 9.
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Wykres 9. Realny efektywny kurs walutowy rubla a ceny ropy Brent (USD za
barylke) w latach 1995-2007
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Zrédto: Opracowanie wtasne (Rosstat 2009; International Energy Agency 2009).

Aprecjacja realnego kursu walutowego rubla moze by¢ rowniez rezulta-
tem, wystgpujacego od 1998 roku, znacznego wzrostu wydajnosci pracy.
Szacuje sig, ze w latach 1998-2004 w gospodarce rosyjskiej nastapit wzrost
wydajnosci pracy o 42%. Aczkolwiek, warunkiem koniecznym dla wysta-
pienia efektu Balassy-Samuelsona jest wzrost wydajnosci pracy w konku-
rujacym z importem sektorze wytwarzajacym dobra handlowe. W Rosji
jednak zdecydowana wigkszo$¢ produkowanych débr jest komplementarna
wzgledem importu. Poza tym w latach 1999-2005 w sektorze przemysto-
wym nastapit 49-procentowy wzrost wydajnosci pracy, podczas gdy
w wytwarzajacym dobra niehandlowe budownictwie odnotowano 73-
procentowy wzrost wydajnosci. Powyzsze obserwacje sktaniaja do pomi-
nigcia dziatania efektu Balassy-Samuelsona, jako gtéwnej przyczyny tak
znacznej aprecjacji kursu walutowego (Zamulin, Sosunow 2006).

Wyniki badan przeprowadzonych przez N. Oomes’a i K. Kalchevg jed-
noznacznie wskazuja na silne powigzanie wzrostu cen ropy naftowej
z aprecjacja kursu walutowego. Szacuje sig, ze l-procentowy wzrost cen
ropy naftowej powoduje 0,5-procentowa aprecjacje realnego efektywnego
kursu walutowego rubla (Oomes, Kalcheva 2007).
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ZAKONCZENIE

Wiele wspoétczesnych gospodarek zasobnych w ogromne ztoza surow-
cow naturalnych ngkanych jest przez chorobg holenderska. Analiza tego
zjawiska sktania do refleksji na temat rzeczywistego wptywu surowcéw na
sytuacj¢ gospodarcza potentatow surowcowych.

Modelowe przedstawienie mozliwych kombinacji reakcji gospodarek na
wystapienie nagltego wzrostu jednego z sektoréw wykazato, ze pomimo, iz
prawdopodobienstwo wystapienia choroby holenderskiej jest wysokie,
pojawienie si¢ tego problemu w gospodarce nie jest oczywiste. Choroba
holenderska wystepuje w bardzo specyficznych okoliczno$ciach, jedynie
przy odpowiednich kombinacjach sity oddziatywania efektu wydatkowego
i efektu przeptywu czynnikéw produkcji. Rozszerzanie analizy o kolejne
modele umozliwito pokazanie ztozonosci mechanizmu powstawania cho-
roby holenderskiej oraz wskazanie poszczegdlnych etapéw reakcji gospo-
darek na boom, w ktérych mozliwe staje si¢ zidentyfikowanie pierwszych
symptoméw choroby holenderskiej.

Za podstawowe bodzce mogace zapoczatkowaé chorobe holenderska
uznaje si¢ odkrycie znacznych z16z surowcé6w mineralnych, w szczegdlno-
sci energetycznych, wzrost §wiatowych cen ropy naftowej oraz udoskona-
lenie technologii. Jednak wymienione czynniki nie stanowig jej bezposred-
niej przyczyny, a sa jedynie pobudka dla dalszych nieefektywnych decyzji
organdéw rzadowych, ktére moga doprowadzi¢ do dezindustrializacji.

W zwiazku z zapoczatkowanym w 2000 roku utrzymywaniem si¢ cen
ropy naftowej na wysokim poziomie w obliczu ogromnej szansy rozwoju,
a jednoczes$nie znacznego ryzyka wystapienia choroby holenderskiej stang-
ta gospodarka Federacji Rosyjskie;j.

Analiza wybranych symptoméw choroby holenderskiej, czyli aprecjacji
realnego kursu walutowego, spowolnienia tempa wzrostu sektora przemy-
stowego (dezindustrializacj¢), rozkwitu sektora ustugowego oraz wzrostu
stawek ptacy w gospodarce nie data przestanek dla odrzucenia hipotezy
o wystgpowaniu choroby holenderskiej w gospodarce Rosji.

Analiza pierwszego symptomu wykazata silny zwiazek pomigdzy cena
ropy naftowej a kursem walutowym rubla. Ponadto poczawszy od 2001
roku sektor przemystowy rozwija si¢ znacznie wolniej niz inne sektory
gospodarki, podczas gdy zatrudnienie w tym sektorze spada. Odnotowano
rOéwniez znaczne przyspieszenie rozwoju sektora uslugowego oraz istotny
wzrost wysokosci realnych stawek ptacy we wszystkich sektorach gospo-
darki.
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