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Abstract:

The main objective of this article is to
show inconsistency between (moneta-
ry) inflation policy as interpreted in the
theory of the so-called Austrian school
of economics and most popular in public
debate doctrines of social justice (classi-
cal free-market liberalism, conservatism
and social democracy/egalitarianism).
Moreover, we take a look at the statement
of welfare economics and its Pareto-effi-
ciency rule. First, we briefly describe our
scientific area, which is ethics of econo-
mics. Next there are succinctly shown
views on social justice of John Rawls,
Russell Kirk and Friedrich August von
Hayek (and Jérg Guido Hiilsmann), and
Pareto-efficiency rule as well. Then we
present Austrian interpretation of expan-
sive monetary policy as dynamic process
in which some people take a profit and
the others lose. At the end we compare
it with postulates of mentioned doctrines.
We recognize our thesis as confirmed.

Keywords: inflation, expansive moneta-
ry policy, Austrian school of economics,
social justice, ethics of economics, welfa-
re economics

23/2017
Political Dialogues
DOL: http:/ /dx.doi.org/10.12775/DP.2017.018

Slowa kluczowe: inflacja, ekspansywna
polityka monetarna, austriacka szko-
ta ekonomii, sprawiedliwos¢ spoteczna,
etyka ekonomii, ekonomia dobrobytu

Wprowadzenie

Celem przedstawionego artykulu jest
skonfrontowanie teorii inflacji (pieniez-
nej) proponowanej przez ekonomistow
zaliczanych do tzw. szkoly austriackie;j
z wybranymi teoriami sprawiedliwosci
(spolecznej), znanymi nam z dziedzin ta-
kich jak filozofia polityczna i etyka. Jako
ze beda nas tu interesowac zagadnienia
dotyczace problemow zwigzanych z jed-
nej strony z efektywnoscia ekonomicz-
na, a z drugiej z kwestia tego, co powin-
no by¢ przez nas uznawane za shluszne
(sprawiedliwe; prawnie badZz moralnie
uzasadnione) w wymiarze spotecznym
(wspolnotowym) i z tego powodu postrze-
gane jako pozadane, mozemy uznac, ze
obszarem naszych badan jest etyka eko-
nomii. Pytanie, ktére chcielibySmy po-
stawi¢, brzmi: czy ekspansywna polityka
monetarna (zalecana przez niektore ze
szkol ekonomicznych jako gospodarczo
efektywna) jest mozliwa do pogodzenia
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z ktoras z koncepcji sprawiedliwosci spo-
tecznej (liberalna, konserwatywna, so-
cjaldemokratyczna / egalitarna)?

Aby rozstrzygnac¢ ten problem, po-
wolamy sie z jednej strony na pisma
austriackich ekonomistéw!, takich jak
Ludwig von Mises, Henry Hazlitt, Mur-
ray Newton Rothbard czy Jorg Guido
Hulsmann (celem opisania austriackie-
go spojrzenia na inflacje), a z drugiej
na mysl zawartga w dorobku przedsta-
wicieli réznych doktryn spotecznych:
liberalizmu (ktérego zwolennikami byli
czesto austriaccy ekonomisci, tu zwro6-
cimy uwage na to, co glosit np. Fryde-
ryk August von Hayek), konserwatyzmu
(Russell Kirk, ktory powotuje sie na kla-
sykow filozofii i teorii sprawiedliwosci)
czy socjaldemokratyzmu (John Rawls).
Rozwazymy takze spéjnos¢ ekspansyw-
nej polityki pienieznej z aprobowana dzis
powszechnie tzw. ekonomia dobrobytu,
a zwlaszcza z jej kluczowym postulatem
yefektywnosci w sensie Pareto”.

Jak postaramy sie wykazaé, ta for-
ma polityki publicznej, ktéra obecnie
jest usankcjonowana prawnie w niemal
wszystkich panstwach $wiata i ktéra
jest stosowana na szeroka skale przez
banki centralne, a bardziej bezposred-
nio — przez banki komercyjne (dzieki
mechanizmowi tzw. ekspansji kredyto-
wej umozliwionemu przez tzw. rezerwe
czastkowa), w $wietle austriackiej in-
terpretacji jest nie do pogodzenia z kto-
rakolwiek z interesujgcych nas teorii
sprawiedliwosci. Z uwagi na to, ze beda
nas interesowac redystrybucyjne efekty
branego przez nas pod uwage zjawiska,

! Piszac o ,austriackich ekonomistach”,
»,szkole austriackiej” czy ,austriackiej perspek-
tywie”, bedziemy zawsze mieli na mysli ukonsty-
tuowane przez historie stanowisko metodologicz-
ne (czy tez filozoficznonaukowe) i zwiazane z nim
Srodowisko, nie za§ narodowos¢ autoréw (choc
w przypadku niektérych z nich bytoby to zbiezne).
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nie bedziemy zajmowali sie wszystkimi
mozliwymi spojrzeniami na zagadnie-
nie sprawiedliwosci. Nie rozstrzygniemy
bowiem w sposob szczegbdlowy tego, czy
ekspansja monetarna moze przynosic
jakiekolwiek pozytywne efekty ekono-
miczne i dlatego celowo unikamy w tym
artykule odpowiedzi na pytanie o to, czy
jakiegos rodzaju ,utylitarystyczna” teoria
sprawiedliwosci, wedtug ktorej uzasad-
nione moralnie byloby to, co powoduje
wzrost ,,ogélnego” bogactwa w spoteczen-
stwie niezaleznie od umow, zobowigzan,
stosunkow spotecznych czy réwnosci
badz nieréwnosci materialnych, wyraza-
laby aprobate dla tego rodzaju praktyk?.
Wychodzimy z zalozenia, ze najwazniej-
sze bedzie skupienie si¢ na tych sposo-
bach rozumienia sprawiedliwosci, ktore
najczesciej staja sie inspiracja — przynaj-
mniej w sferze retoryki — dla propagowa-
nia okreslonych programoéw politycznych
lub spotecznych.

Nasz wywod rozpoczniemy od krot-
kiego opisu naszego obszaru badaw-
czego, nastepnie przejdziemy do préby
naszkicowania wybranych stanowisk
etycznych, az wreszcie sprobujemy
przedstawi¢ w mozliwie jasny sposéb au-
striacka interpretacje zjawiska inflacji
(pienieznej)®. Dzieki takiej kolejnosci la-

2 Nie wspominajac juz o teorii broniacej par-
tykularnych intereséw okreslonych grup spotecz-
nych.

3 Okreslenie ,pieniezna” pozostawiamy tu
w nawiasie ze wzgledu na roéznice, jaka wystepu-
je w interpretacji pojecia ,inflacji” miedzy ekono-
mig gléownego nurtu a szkola austriacka. O ile ta
pierwsza przez ,inflacje” bedzie rozumiala ,wzrost
ogolnego poziomu cen”, a dla zwiekszania si¢ poda-
zy pieniadza w obiegu bedzie rezerwowala pojecie
sinflacji pienieznej” (np. monetarysci), o tyle ekono-
misci austriaccy beda pozostawali sceptyczni wo-
bec takiego stawiania problemu. Dla Ludwiga von
Misesa ,wzrost ogdlnego poziomu cen” (czy raczej:
»spadek sily nabywczej pieniadza”) jest bowiem nie
inflacja, lecz co najwyzej skutkiem inflacji (czyli —
wedlug niego — wlasnie rosnacej podazy pieniadza).
Por. np. L. von Mises, Ludzkie dzialanie. Traktat
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twiej bedzie nam ukazac trudnosci, jakie
— w perspektywie austriackiej — generuje
inflacjonizm dla zagadnien normatyw-
nych.

Pole badawcze

Etyka ekonomii jest obszarem, ktory
w ostatnich latach zyskuje coraz wigk-
sza popularnosé¢. Dowodem na to jest
miedzy innymi fakt wydania na polskim
rynku w 2017 roku ksigzki (o takim tytu-
le), ktorej autorami sa Daniel Hausman
(filozof ekonomii), Michael McPherson
(ekonomista) i Debra Satz (etyk)*. Spo-
Srod wielu pytan, jakie zadaje ta dys-
cyplina badawcza, a ktore we wprowa-
dzeniu do polskiego wydania wymienia
Tomasz Kwarcinski, interesowac¢ nas
beda zwlaszcza takie jak: ,Kiedy wzrost
nier6wnosci przestaje by¢ sprawiedli-
wy?”, ,Czy istnieje wymienno§¢ miedzy
dobrobytem, sprawiedliwoscia i efektyw-
noscig?”°.

Zajmowanie sie kwestiami etycznymi
(czy moralnie warto$ciujacymi) nie jest
jednak w historii mysli ekonomicznej ni-
czym nowym. Juz starozytni mysliciele
prowadzili rozwazania na temat godno-
Sci pracy i moralnego uzasadnienia dla
wykonywania niektérych zawodow, ta-
kich jak np. zawod kupca (Grecy, Rzy-
mianie). W sSredniowieczu popularne byty
natomiast zagadnienia ceny sprawiedli-
wej, lichwy czy psucia monety®. Przynaj-

o ekonomii, thum. Witold Falkowski, Instytut Lu-
dwiga von Misesa, Warszawa 2011, s. 360-361.

4 D. Hausman, M. McPherson i D. Satz, Ety-
ka ekonomii, ttum. zbiorowe, Copernicus Center
Press, Krakow 2017.

5 T. Kwarcinski, Biorgc etyke powaznie -
wprowadzenie do polskiego wydania, w: D. Hau-
sman, M. McPherson i D. Satz, Etyka ekonomii,
s. S.

¢ Por. np. M. Blaug, Teoria ekonomii. Ujecie
retrospektywne, ttum. zbiorowe, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 2000, s. 52-54. A takze:
J.G. Hulsmann, Etyka produkcji pieniqdza, ttum.

mniej do potowy XIX wieku etyka silnie
przeplata sie z ekonomia i ma to odbicie
réwniez w przybierajacych woéwczas na
sile doktrynach spotecznych. Utylitary-
Sci beda broni¢ wolnego rynku z uwagi
na jego efektywnosc¢ ekonomiczng. Egali-
tarysci zacznag postulowac socjalizm lub
przynajmniej dziatania zmierzajace do
zaprowadzenia mniejszych réznic w ,,po-
dziale” bogactwa i dochodow. Zmienia sie
to wszystko wraz z rewolucjg marginal-
na (lata 70. XIX wieku) i doktryna nauki
swolnej od wartosciowania” (Wertfrei),
cho¢ — w jakim$§ stopniu — wynikalo to
juz z przyjetej wczesniej filozofii pozy-
tywizmu (empiryzmu) i Hume’owskiego
podziatu na sady pozytywne i normatyw-
ne. Od tej pory zagadnienia etyczne byty
w ekonomii spychane na bok jako ,nie-
naukowe”.

Obecnie powodem dla zwrotu ku ta-
kim zagadnieniom sa - z jednej strony
— toczace swiatowa gospodarke kryzysy
gospodarcze, ktore — jak kazde kryzysy
— sklaniajg do szczegolnej refleksji nad
poprzedzajacym ich wystapienie poste-
powaniem i rozumieniem rzeczywisto-
Sci, a z drugiej — m.in. fakt rosnacych na
Swiecie w ostatnich dekadach nieréwno-
§ci dochodowo-majatkowych. To drugie
stanowilo asumpt do publikacji ksigzek
Swiatowej stawy ekonomistéw, takich
jak: Cena nieréwnosci (Joseph Stiglitz,
2015), Kapitat w XXI wieku (Thomas Pi-
ketty, 2015) czy Inequality: What Can Be
Done (Anthony Atkinson, 2015)7. Zaden
z wymienionych ekonomistéw, jak sie
zdaje, nie zajat sie w tym kontekscie pro-
blemem polityki monetarnej w taki spo-
s6b, ktory bedzie nas interesowac.

Pawet Kot, Instytut Ludwiga von Misesa, Warszawa
2014, passim, a zwlaszcza s. XIX-XXXI.

7 D. Hausman, M. McPherson i D. Satz, Etyka
ekonomii, s. 370.
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Stanowiska etyczne

Zagadnienie (nie)rownosci dochodowo-
-majatkowych jest dzis szczegolnie po-
pularne. Nie mozna jednak uznad, ze jest
ono jedynym kryterium, wedhug ktérego
sa oceniane postulaty spoleczne w de-
bacie politycznej. Choé¢ pojecie ,sprawie-
dliwosci spolecznej” jest wspolczesnie
kojarzone gléwnie z programami socjal-
demokracji, to nie wolno zapominadc, ze
nie nalezy — zwlaszcza w kontekscie ba-
dawczym - interpretowac¢ go wylacznie
w ten sposob. Jeden z najpopularniej-
szych filozofow politycznych XX wieku,
John Rawls, sformutowal bowiem swego
rodzaju ,formalna” teorie sprawiedliwo-
§ci spotecznej, ktora miataby wyznaczac
obszar, do ktorego odwoltujemy sie, zaj-
mujac sie okreslonymi zagadnieniami
zwiazanymi ze sprawiedliwoscia. Jak
stwierdza: ,Koncepcja sprawiedliwosci
spotecznej ma wiec w pierwszym rzedzie
dostarczy¢ kryterium oceny wyznaczane-
go przez podstawowa strukture podziatu
dobr”®. W jego zamysle ma to by¢ wiec
koncepcja niejako pozbawiona tresci ma-
terialnej, dostarczajaca jedynie pewnych
ram teoretycznych, ktore moga zostac
wypelnione na rézne sposoby.

W zwiazku ze wspomnianym skoja-
rzeniem, jakie niesie ten termin, uzywa-
nie go budzi silny opér wsrod liberatow.
Znany ze swego przywigzania do wolne-
go rynku Fryderyk August von Hayek
w swojej Zgubnej pysze rozumu stwierdza
stanowczo, ze ,spoleczny” to stowo, ktoé-
re ,uzyskalo moc pozbawiania znaczenia
rzeczownikow, ktore okresla™. Oznajmia

8 J. Rawls, Teoria sprawiedliwosci, w: Wspét-
czesna filozofia polityki, red. Dorota Pietrzyk-Re-
eves i Bogdan Szlachta, Wydawnictwo Dante, Kra-
kow 2003, s. 140.

9 F. A. von Hayek, Zgubna pycha rozumu.
O bledach socjalizmu, ttum. Milowit i Tomasz
Kuninscy, Wydawnictwo Arcana, Krakow 2004,
s. 176.
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dalej, ze sformulowanie ,sprawiedliwos¢
spoleczna” jest ,jednym z najbardziej
szkodliwych zastosowan [tego] stowa”!°.
I kontynuuje:

Spotkalem sie z sugestia, iz ,,spoteczny”
odnosi sie do wszystkiego, co zmniejsza
lub likwiduje réznice w dochodach. Ale
dlaczego nazywaé takie dziatania ,spo-
tecznymi”? By¢ moze dlatego, iz jest to
sposob zagwarantowania sobie poparcia
wiekszosSci [...] Wydaje sie, ze tak jest,
ale oznacza to takze, ze kazde wezwanie,
bySmy sie stali ,spoleczni” jest apelem
o dokonanie kolejnego kroku w strone
»Sspolecznej sprawiedliwosci” socjalizmu.
Z tego powodu poslugiwanie sie termi-
nem ,sprawiedliwo$¢ spoleczna” staje sie
rzeczywistym odpowiednikiem zgdania
wprowadzenia ,sprawiedliwosci dystrybu-
tywnej” [...] Dlatego tez ludzie wskutek
owych bledow zaczeli nazywac ,spolecz-
nym” to, co stanowi glowna przeszkode
dla zachowania spoleczenstwa. To, co
,spoteczne”, powinno naprawde byc¢ na-
zywane ,antyspotecznym”!!,

Teza von Hayeka, cho¢ wydaje sie
zbyt Smiala, nie jest, jak sie¢ zdaje, bar-
dzo daleka od prawdy. Wspomniany juz
Rawls poza ,formalnym” zdefiniowaniem
»,Sprawiedliwosci spotecznej”, zapropo-
nowatl takze dwie zasady substancjalne,
ktore, jak sadzi, powinny stanowi¢ punkt
odniesienia dla oceny kondycji moralnej
spoteczenstw: ,pierwsza domaga si¢ row-
nosci w przypisywaniu podstawowych
praw i obowigzkow, druga zas§ powiada,
ze nierownosci spoteczne i ekonomiczne
sa tylko wtedy sprawiedliwe, gdy daja
w zamian korzysci wszystkim, zwlaszcza
najmniej uprzywilejowanym”!2.

10 Tbidem, s. 178.

1 Tbidem, s. 179.

12 J. Rawls, Teoria sprawiedliwosci, w: Wspot-
czesna filozofia polityki, s. 144-145.
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Jak widzimy, cho¢ Rawls nie od-
rzuca nierownosci ekonomicznych jako
zawsze nagannych moralnie, to jednak
mocno akcentuje potrzebe przynosze-
nia przez nie korzySci ,najmniej uprzy-
stowy dyspro-
porcje dochodowo-majatkowe moga by¢

wilejowanym”. Innymi
wedlug niego jedynie wtedy akcepto-
wane, gdy pociagaja za soba poprawe
sytuacji tych oséb, ktére znajduja sie
na dole ,drabiny spolecznej”. Taki wia-
Snie postulat, jak sie wydaje, stal sie
inspiracja dla programo6ow ugrupowan
zwiazanych z
kratyczna.

W tym miejscu warto dla kontrastu
zwrocic sie ku kierunkowi ekonomii do-
brobytu. Mozna bowiem dostrzec pewne

doktryna socjaldemo-

podobienstwa, ale i réznice, jakie wyste-
puja miedzy tymi teoriami. Upraszczajac
nieco sprawe, moglibySmy stwierdzic,
ze zdaniem Rawlsa polepszenie stanu
majatkowego grupy osob bogatych jest
uzasadnione wtedy i tylko wtedy, gdy
pocigga za soba polepszenie stanu ma-
jatkowego grupy osob biednych. Aby
oddac¢ to, co chce nam przekaza¢ eko-
nomia dobrobytu, gdy powoluje sie na
zasade efektywnosci w sensie Pareto,
musimy zmodyfikowac¢ to twierdzenie
w dwoéch punktach: 1) wyeliminowac po-
dzial na ,biednych” i ,bogatych”, a naj-
lepiej zastgpi¢ takze grupy osobami; 2)
zamieni¢ druga czeS¢ réwnowaznosci
na zdanie z negacja ,gdy nie pociaga za
soba pogorszenia niczyjego stanu ma-
jatkowego”. W konsekwencji twierdzenie
to przyjeloby postac: polepszenie stanu
majatkowego jakiejkolwiek osoby jest
uzasadnione wtedy i tylko wtedy, gdy
nie pociaga za soba pogorszenia niczyje-
go stanu majatkowego. Ta dewiza przyj-
muje takze inne postaci, np. w bardziej

wyrafinowanej wersji: ,,R jest poprawa
w sensie Pareto w odniesieniu do S, gdy
nikt nie preferuje S bardziej niz R, a ktos
preferuje R bardziej niz S”!3, .

Ostatnim omawianym przez nas po-
gladem na zagadnienie sprawiedliwosci
spotecznej jest konserwatyzm. Niekiedy
stanowisko konserwatystow jest zblizo-
ne do zapatrywan liberatow, lecz mozna
znalez¢ i takich myslicieli, ktérzy po-
shuguja sie tym terminem, wypelniajac
je jednak inng trescig niz socjaldemo-
kraci. Przykladem takiego konserwa-
tysty jest Russell Kirk, ktéry w swojej
ksiazce pt. Przyszlosé konserwatyzmu
zatytulowat jeden z rozdzialéw Kwestia
sprawiedliwos$ci spolecznej’. Nawigzuje
przy tym do mysli klasycznej, w ktorej
wystepowal podzial na rozne kategorie
sprawiedliwosci (Arystoteles, Sw. Tomasz
z Akwinu). W obrebie sprawiedliwosci
generalnej znajdowala sie sprawiedli-
wos¢ partykularna, dzielaca sie na dwie
odmiany: sprawiedliwo§¢ rozdzielajaca
(dianemeétikon) i sprawiedliwoS¢ wyrow-
nujaca lub naprawiajaca (diorthétikon).
Te druga (w tacinie iustitia distributiva)
§w. Tomasz zamienil niejako na ,spra-
wiedliwos¢ wymienna” (iustitia commuta-
tiva)'e.

Kirk, piszac o tych rodzajach spra-
wiedliwosci, stwierdza: ,Sprawiedliwosc
»zamiany« jest shusznym sposobem po-
stepowania pomiedzy poszczegolnymi
jednostkami; sprawiedliwos¢ »rozdziatu«
jest ogélnym systemem wynagradza-

13 D. Hausman, M. McPherson i D. Satz, Ety-
ka ekonomii, s. 282.

14 Wiecej na ten temat por.: ibidem, s. 279-
-323; M. Blaug, Teoria ekonomii, s. 604-631.

15 R. Kirk, Przysztos¢ konserwatyzmu, thu-
macz nieznany, Wydawnictwo Prohibita, Warszawa
2012, s. 163-188.

16 W. Galewicz, Wstep tlumacza, w: sw. To-
masz z Akwinu, Traktat o sprawiedliwosci, ttum.
Wilodzimierz Galewicz, Wydawnictwo Marek Dere-
wiecki, Kety 2016, s. 10-11.
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nia kazdego czlowieka zgodnie z jego
zaslugami”'’. Te druga, ktéra — jak sa-
dzimy - odnosi sie do tego samego, co
Rawlsowska sprawiedliwo$s¢ spoteczna,
konserwatywny mysliciel przedstawia
nastepujaco: ,To jest chrzeScijanska
i klasyczna idea sprawiedliwosci rozdzia-
tu. Ludzie maja prawo do owocoéw swej
pracy i do korzysci niesionych przez do-
bre rzady i postep cywilizacji. Jednak nie
majg prawa do wlasnosci ani pracy inny-
ch”!8, Nie ma tu zatem mowy o warunku
bogacenia sie jednych, gdy bogaca sie
drudzy. Sprawiedliwos¢ spoteczna odno-
si sie w tym wypadku do uszanowania
praw innych oso6b. ,Sprawiedliwe spo-
teczenstwo — konkluduje Kirk — chroni
stan posiadania swych cztonkow”!°.

W konserwatywnej optyce nie ma
wiec miejsca na jakiekolwiek zabie-
gi, ktore pogwalcaja prawa nabyte lub
sa w jakim$§ sensie zamachem na wla-
snosc¢ prywatna (czy tez stanowia rodzaj
wywlaszczenia). W zasadzie mozna by
stwierdzi¢, ze taka koncepcja sprawie-
dliwosci spolecznej nie jest bardzo da-
leka od (klasycznie) liberalnej koncepcji
sprawiedliwosci. Liberalowie podkreslaja
bowiem zwykle znaczenie zawieranych
umow, zwlaszcza zwiazanych z prawami
wlasnosci. Od pojecia ,sprawiedliwosci
spotecznej”’, w przeciwienstwie do von
Hayeka, nie odzegnuje sie inny wspo-
mniany austriacki ekonomista o po-
gladach wolnorynkowych, Joérg Guido
Hulsmann, ktory odnoszac sie do tego
terminu, w przypisie nawigzuje do slow
papieza Piusa XI z encykliki Quadragesi-
mo Anno. Hlillsmann stwierdza, ze:

Produkcja pieniagdza jest wiec problemem

sprawiedliwo$ci w podwéjnym sensie.

17 R. Kirk, Przysztosé konserwatyzmu, s. 169.
8 Tbidem, s. 170.
19 Ibidem, s. 189.
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Z jednej strony wspoélczesne instytucje
produkcji pieniadza zaleza od obowiazu-
jacego porzadku prawnego, stanowiagc tym
samym czeSC czego$, co nazywamy spra-
wiedliwo$cig spoteczng. Z drugiej strony
obowigzujacy porzadek prawny sam w so-
bie powoduje permanentna inflacje. Mo-
nopole prawne, prawa o legalnym $rodku
platniczym, zalegalizowane zawieszenie
platnosci staly sie niezamierzenie instru-
mentami niesprawiedliwosci spoteczne;j?°.

To wlasnie ten cytat bedzie stano-
wi¢ kontekst naszego dalszego wywodu.
Postaramy sie rozwazy¢, w jakim sensie
inflacja (pieniezna) jest niesprawiedliwa.
Sprobujemy odpowiedzie¢ na pytania
nawiagzujace do zarysowanych powyzej
stanowisk dotyczacych zasad sprawiedli-
wosci: czy inflacja pogwalca stan posia-
dania cztonkéw spoleczenstwa? Czy po-
woduje wzrost nierownosci spotecznych?
Czy sprawia, ze jedni zyskuja, podczas
gdy inni traca? Czy lamie prawa wlasno-
Sci? Jak sie przekonamy, austriackie ro-
zumienie inflacji powoduje, ze odpowiedz
na kazde z tych pytan musi by¢ twier-
dzaca?'.

Szkola austriacka i inflacja

Zanim przystapimy do opisu tego, na
co w definiowaniu inflacji zwraca uwage
szkota austriacka, zarysujemy najbar-
dziej popularne opinie na temat tego zja-
wiska. Nawigzujac do Ekonomii w jednej
lekcji Henry’ego Hazlitta, mozemy wy-
rozni¢ dwa ogoélne stanowiska dotyczace
pytania o to, ,w jaki sposéb zwiekszona

20 J. G. Hulsmann, Etyka produkcji pieniq-
dza, s. XXII-XXIIL.

21 By¢ moze z wyjatkiem pytania o nierowno-
Sci, gdyz w tym wypadku konieczna bylaby analiza
danych empirycznych: z samych rozwazan teore-
tycznych nie musi to wynika¢ w sposob logicznie
konieczny.
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ilos¢ pieniadza [...] wplywa na ceny”*: 1)
zwiekszanie podazy pienigdza zwieksza
sile nabywcza spoleczenstwa (mozemy
kupi¢ wiecej); 2) miedzy podaza pienia-
dza a cenami dobr istnieje (przynajmniej
,w dhugim okresie”) mechaniczna zalez-
nos¢ - ,wartos¢ jednostki pienieznej”
zmienia sie ,odwrotnie proporcjonalnie
do ilosci pieniadza wprowadzonego do
obiegu” — w tym sensie pieniadz jest
uznawany za neutralny w stosunku do
»zmiennych realnych”, takich jak poziom
produkcji. Podobnie o tej iloSciowej teo-
rii pieniadza pisze Mark Blaug, stwier-
dzajac, ze w Swietle doktryny klasycznej
»poziom cen musi sie zmieniaé wprost
proporcjonalnie do nominalnej podazy
pieniadza™.

Jak wykazuja austriaccy ekonomi-
Sci, oba te poglady sa bledne. Pierwszy
wynika z pomylenia pieniadza z bogac-
twem. Oczywiste wydaje sie bowiem to, ze
zwiekszanie liczby jednostek pienieznych
w obiegu nie sprawi, ze w gospodarce po-
jawi sie nagle wiecej dobr, ktore mozna
by naby¢. Bardziej zreczna argumentacja
na ten temat glosi, ze chodzi o zwieksze-
nie zagregowanego popytu, by ,,pobudzié¢
gospodarke” lub utrzymac ,pelne zatrud-
nienie”. Takze w tym przypadku nie wia-
domo jednak, dlaczego realna produk-
cja (ktérej nie da sie zmierzy¢, sumujac
kwoty pieniezne zawieranych na rynku
transakcji) miataby sie zwiekszycé?s. Jak
zauwazymy w dalszej czesci naszej pra-
cy, pod wplywem takiej zmiany w gospo-
darce moze co najwyzej zwiekszyc¢ sie
produkcja w jednym (lub wielu) sektorze
rynku kosztem innych.

22 H. Hazlitt, Ekonomia w jednej lekcji, thum.
Grzegorz Luczkiewicz, Instytut Ludwiga von Mise-
sa, Warszawa 2012, s. 149.

2% Ibidem.

24 M. Blaug, Teoria ekonomii, s. 642.

25 H. Hazlitt, Ekonomia w jednej lekcji, s. 148—
-149.

Drugie stanowisko naznaczone jest
z kolei btedem statycznosci. Jak zauwa-
za Ludwig von Mises, ,kazda zmiana

ilosci pieniadza wprowadza |...] czynnik
dynamiczny do [...] systemu gospodar-
czego”t. W zwiazku z tym, jak pisze,

nie mozemy na podstawie porownania
dwéch abstrakcyjnych systemoéw gospo-
darczych, ktore roznia sie jedynie iloScia
pieniadza w obiegu (wobec czego jedyna
roznica miedzy nimi polega na innej sile
nabywczej jednostki pienieznej), twier-
dzi¢, ze wzrost podazy pieniadza spo-
woduje jedynie zmiane ,poziomu cen”?.
Mises potwierdza wprawdzie, ze boom
inflacyjny doprowadza ,ostatecznie do
wzrostu wszystkich cen i ptac™®, za-
uwaza jednak, ze zmiany w relacji mie-
dzy popytem na pieniadz a jego podaza
maja zréznicowany wplyw na ceny kon-
kretnych débr w gospodarce. W Ludzkim
dziataniu Austriak opisuje to zjawisko
nastepujaco.

Zmiany relacji pienieznej, to znaczy sto-
sunku miedzy popytem na pieniadz a jego
podaza, wplywaja na stosunek wymiany
miedzy pieniadzem a towarami zbywal-
nymi. Nie powoduja jednak zmieniania
sie cen roznych towaréw i ustug w tym
samym czasie 1 w takim samym stopniu.
Stad tez skutki owych zmian dla stanu
posiadania réznych czlonkéw spoleczen-
stwa nie sa jednakowe?’.

Jako, ze interesuje nas w tym arty-
kule przede wszystkim strona podazowa
pieniadza, to do niej bedziemy sie odno-
sili w dalszym toku argumentacji. Jak
mozemy wywnioskowa¢ z powyzszego

26 L. von Mises, Teoria pieniadza i kredytu,
thum. Krzysztof Sledzinski, Fijorr Publishing, War-
szawa 2012, s. 134.

27 Ibidem.

28 L. von Mises, Ludzkie dziatanie, s. 352.

29 Ibidem, s. 357.
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cytatu, pod wplywem inflacji jedne gru-
py moga zyskac¢ wiecej, a inne — zyskac
mniej, nie zyskac¢ wcale albo straci¢. Mu-
simy wiec zadac pytanie: od czego to za-
lezy? Odpowiedz, jakiej udziela nam na
to pytanie szkota austriacka, jest taka, ze
nowo powstale w gospodarce pieniadze
nie rozchodza sie w zaden automatycz-
ny sposob. Trafiaja one do konkretnych
osob, zwieckszajac ich zasoby gotowkowe.
Wobec tego te osoby, ktore otrzymuja te
pieniadze szybciej, moga pozwoli¢ sobie
na zwiekszenie swoich wydatkéow w sy-
tuacji, gdy ceny rynkowe sa caly czas
dostosowane do ,starej” podazy pienia-
dza. Nowi uzytkownicy zyskuja niejako
przewage nad innymi. Ci, ktorzy sa be-
neficjentami transakcji zwigzanych ze
zwiekszonym popytem na ich produkty,
zyskuja w dalszej kolejnosci. Nastepnie
zwiekszaja sie ceny kolejnych towaréw
iustug, az zwykle dopiero na koncu - gdy
ceny produktow juz stosownie wzrosna —
zwiekszaja sie place ostatniej grupy spo-
tecznej°.

Jak pisze Murray Rothbard: ,Oso-
by, ktore otrzymuja nowe pieniadze jako
pierwsze, korzystaja najwiecej; ci, ktorzy
otrzymuja je jako ostatni, najwiecej tra-
cg, poniewaz wszystkie ich ceny zakupu
wzrosly przed ich cenami sprzedazy”!.
W podobnym duchu wyraza sie Hul-
smann, zauwazajac, ze: ,Produkcja pie-
niadza powoduje redystrybucje realnego
dochodu od po6zniejszych do wczesniej-
szych posiadaczy nowych pieniedzy”32.
Wynika to ze wspomnianego faktu, ze

30 Por. np. H. Hazlitt, Ekonomia w jednej lek-
cji, s. 150-152; M.N. Rothbard, Ekonomia wolnego
rynku, ttum. Rafal Rudowski i Marcin Zielinski,
Instytut Ludwiga von Misesa i Fijorr Publishing,
Warszawa 2017, s. 641-644; L. von Mises, Ludzkie
dziatanie, s. 355-359.

31 M. N. Rothbard, Ekonomia wolnego rynku,
s. 643.

32 J. G. Hulsmann, Etyka produkcji pieniq-
dza, s. 22.
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ceny jednych dobr rosna szybciej, a in-
nych pézniej. Rothbard nieco bardziej
precyzyjnie stwierdza to w nastepuja-
cych zdaniach:

Kiedy zmiana relacji pienieznej powoduje
wzrost cen, korzys$¢ odnosi czlowiek, dla
ktorego ceny sprzedazy wzrosly wezesniej
od cen zakupu, a traci czltowiek, dla kté-
rego najpierw wzrosly ceny zakupu. Naj-
wiekszg korzySC w okresie przejSciowym
odnosi ten, dla ktorego ceny sprzedazy
wzrosly jako pierwsze, a ceny zakupu
wzrosly jako ostatnie. Kiedy natomiast
ceny spadaja, korzy$¢ odnosi czlowiek,
dla ktérego ceny zakupu spadly przed ce-
nami sprzedazy, a traci czlowiek, dla kto-
rego ceny sprzedazy spadly przed cenami
zakupu?3.

W swietle mysli austriackiej inflacja
jest zatem zjawiskiem szkodliwym. Ha-
zlitt przekonuje, ze ,moze ona przyno-
si¢ korzysci w krotkim okresie i wybra-
nym grupom, ale tylko kosztem innych.
W dlugim okresie przynosi rujnujace
skutki calemu spoteczenstwu”. Ponad-
to ,znieksztalca strukture produkcji”
i ,prowadzi do nadmiernego rozwoju nie-
ktorych przemystow kosztem innych”3*.

Musimy wiec uznac, ze zgodnie z po-
wyzej nakresSlona perspektywa skutki
inflacji nie sa neutralne gospodarczo
i nie wnosza ,nowej sily nabywczej” do
gospodarki. W tym miejscu mozemy wro-
ci¢ wiec do naszych pytan o etyke tego
zjawiska.

Najlatwiej bedzie, jak sie wydaje,
wykazac¢ niekoherencje miedzy postula-
tem ekspansji pienieznej a zaleceniami
ekonomii dobrobytu. Jezeli zaleca ona
bowiem stosowanie jedynie takich na-

33 M. N. Rothbard, Ekonomia wolnego rynku,
s. 642.
3% H. Hazlitt, Ekonomia w jednej lekcji, s. 152.



Dialogi Polityczne/Palitical Dialogues

rzedzi, ktéore moga sprawic, ze dobrobyt
jakiejkolwiek osoby nie zostanie pogor-
szony, gdy czyjkolwiek byt sie polepszy,
to musimy odrzuci¢ jako nieetycznag lub
nieefektywna (w zaleznosci od interpre-
tacji tej doktryny) polityke, ktéra spra-
wia, ze — jak pisze Mises — ,jedni bogaca
sie, a inni biednieja™®. W zadnym razie
nie daloby sie chyba utrzymac, ze jest to
niesprzeczne z kryterium efektywnosci
w sensie Pareto®°.

Nastepna trudna do przeoczenia
sprzecznos$¢ wystepuje miedzy ,inflacjo-
nizmem” a konserwatywnymi postula-
tami sprawiedliwosci spotecznej. Jezeli
sprawiedliwos¢ spoteczna w konserwa-
tywnym ujeciu polega bowiem na tym, by
spoteczenstwo ,,chronilo stan posiadania
swoich cztonkow”, to jesteSmy zmuszeni
uznaé, ze sytuacja, w ktorej ceny doébr
rynkowych rosna na skutek okreslonej
i zamierzonej polityki gospodarczej (sita
nabywcza pieniadza maleje), doprowadza
do tego, ze (pieniezny) stan majatkowy
poszczegolnych os6b — zwlaszcza tych,
ktore z jakiegos powodu nie pracuja (np.
sa emerytami lub choruja) — zmniejsza
sie mimo niezwigkszania przez nie wy-
datkow.

Jako, ze ochrona praw wlasnosci
jest wspolnym priorytetem dla konser-
watystéw i wolnorynkowych liberaléw, to
warto tu zwréci¢ uwage na ten problem
rowniez z tej perspektywy. Wedlug Hul-
smanna inflacje mozemy bowiem zdefi-
niowac jako ,nadwyzke nominalnej ilosci
kazdego srodka wymiany powyzej ilo-
Sci, ktora zostalaby wyprodukowana na

35 L. von Mises, Ludzkie dziatanie, s. 355.

36 Sytuacja niesprzecznosci wymagataby, by
ci, ktorzy zyskuja na inflacji, pozadali tego zysku
bez wzgledu na sytuacje innych, przy jednocze-
snym pozadaniu (lub co najmniej akceptacji) straty
dochodowo-majatkowej przez tych, ktorzy faktycz-
nie ja notuja. Takie zalozenie wydaje sie skrajnie
nierealistyczne.

wolnym rynku”’. W tym ujeciu granice
wolnego rynku sa wytyczone przez pra-
wa wlasnosci. W takich okolicznosciach
nie ma miejsca na ,produkcje pieniadza”
wieksza niz ta, ktéora z ekonomicznego
punktu widzenia sie optaca®®. Hulsmann
posuwa sie az do stwierdzenia, ze ,istota
inflacji polega na tym, ze zwieksza ona
podaz pienigdza przez pogwalcenie praw
wlasnosci”®®. Jest to zreszta tozsame
z tym, co Rothbard pisze o niej w Tajni-
kach bankowosci, gdy okresla ja skut-
kiem ,falszowania pieniedzy”*°. Wobec
tego, jak przekonuja zwolennicy wolnego
rynku, jej konsekwencja jest ,niespra-
wiedliwy podzial dochodéw i niewlasciwa
alokacja kapitatu”!.

Pozostaje nam ostatnie do oméwie-
nia stanowisko. Socjaldemokraci nie
chcieliby, aby w spoteczenstwach naste-
powatl wzrost nieré6wnosci spotecznych,
a przynajmniej nie taki, ktory nie przy-
nositby zadnych korzysci najbiedniej-
szym czy ,najmniej uprzywilejowanym”.
Zwigzkami inflacji z rosnacymi nierow-
nosciami spotecznymi zajal sie m.in. pol-
ski ekonomista, Arkadiusz Sieron. Z jego
analiz (i analiz os6b, na badania ktérych
sie powoluje) wynika, ze taka korelacja

$7 J. G. Hulsmann, Etyka produkcji pienia-
dza, s. 49.

38 Austriaccy ekonomisci utrzymuja, ze na
wolnym rynku pieniadza nie powstalaby banko-
wos¢ centralna, ktéra umozliwia ,dodruk pustego
pieniadza”, w zwiazku z czym istniatby jedynie pie-
nigdz towarowy (i wystawiane na niego certyfika-
ty), oparty np. na ztocie lub innym kruszcu. Koszty
sprodukcji” takiego pieniadza wiaza sie oczywiscie
z wydobywaniem go w kopalniach, co stanowitoby
silny hamulec przed ekspansja pieniezna. Zob. np.
M.N. Rothbard, Ekonomia wolnego rynku, s. 631—
—641; idem, Tajniki bankowosci. Podrecznik aka-
demicki, thum. Rafal Rudowski, Fijorr Publishing,
Warszawa 2007, s. 55-59.

%9 J. G. Hulsmann, Etyka produkcji pienia-
dza, s. 50.

4 M. N. Rothbard,
s. 59-63.

41 J. G. Hulsmann, Etyka produkcji pieniq-
dza, s. 60.

Tajniki bankowosci,
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wystepuje. Wymienia on kilka argumen-
tow na poparcie tej tezy. Za jeden z nich,
cho¢ wspomniany w innym miejscu, mo-
zemy uznac to, ze wzrost nominalnych
plac pociaga za soba przekraczanie wyz-
szego progu podatku dochodowego przez
osoby, ktorych realne dochody pozostaja
na — mniej wiecej — tym samym poziomie,
w zwiazku z czym trudniej jest im wzbo-
gaci¢ sie tak, by ,dogoni¢” tych, ktoérzy
juz sa bogaci*?.

Na empiryczny dowod wplywu in-
flacji pienieznej na nieréwnosci docho-
dowo-majatkowe Sieron przytacza dane
dotyczace rozrostu sektora finansowego,
jaki wystgpil w latach 1980-2007 w Sta-
nach Zjednoczonych (a wiec w czasach
duzej ekspansji pienieznej, umozliwionej
przez ostateczne porzucenie standardu
zlota przez ten kraj):

Efekt ten moze ttumaczyc¢ rozrost sektora
finansowego przez ostatnie kilkadziesiat
lat w krajach rozwinietych, ktory - za
sprawg ekspansji kredytowej i transak-
¢ji z bankiem centralnym - jest jednym
z pierwszych odbiorcéw nowego pieniag-
dza. W latach 1980-2007 udzial sekto-
ra finansowego w amerykanskim PKB
wzrastal znacznie szybciej niz w latach
1950-1980. [...] W 1980 r. przecietny
pracownik w sektorze finansowym zara-
bial mniej wiecej tyle samo co pracownicy
w innych sektorach, zas w 2006 r. jego
pensja byta juz Srednio o 70% wyzsza niz
w pozostalych sektorach?3.

Ekspansja monetarna pociaga za
soba réowniez ten skutek, ze jest udziela-
na wigksza liczba kredytéow przez banki
komercyjne. Jezeli wezmiemy pod uwage
to, kto posiada wieksza zdolnosc¢ kredy-

42 A. Sieron, Efekt Cantillona. Czyli dlaczego
pieniadz ma znaczenie?, Wydawnictwo CeDeWu,
Warszawa 2017, s. 19.

43 Ibidem, s. 135.
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towa, ponownie musimy stwierdzic¢, ze
osoby bogate zyskuja przewage z uwagi
na lepsze zabezpieczenie finansowe**.

Ponadto, jak zaznaczyliSmy, ceny
roznych dobr pod wplywem inflacji ro-
sng w roznym stopniu. Jezeli wiec ceny
tych dobr, ktore kupuja najbiedniejsi,
wzrosna bardziej niz ceny innych dobr,
to wplynie to na wzrost nieréwnosci.
Sieron przytacza w tym miejscu wyniki
badan pewnego ekonomisty, ktory ,wy-
kazal, ze w Stanach Zjednoczonych w la-
tach 1956-1974 ceny débr kupowanych
przez dolne 5% gospodarstw domowych
wzrosty o 26 p.p. wiecej niz ceny doébr
kupowanych przez gospodarstwa o prze-
cietnym dochodzie”>.

Inflacja monetarna powoduje zwy-
kle takze wzrost cen aktywéw takich jak
akcje czy nieruchomosci. A to, co oczy-
wiste, jest korzystne dla ich posiadaczy,
dlatego tez ,zwieksza przepasc¢ pomiedzy
osobami je posiadajacymi a osobami nie-
majetnymi™®.

Niektorzy argumentuja, ze skutkiem
inflacji moze by¢ poprawa sytuaciji ,bied-
nych dtuznikéw w poréwnaniu z bogaty-
mi kredytodawcami”’. Jak zauwaza jed-
nak Hulsmann, efekt dystrybucyjny nie
musi by¢ wcale korzystny dla osob spta-
cajacych kredyty, poniewaz wierzyciele
moga uwzgledni¢ spodziewany spadek
sily nabywczej pieniadza w wysokosci
oprocentowania®®. Wydaje si¢ zatem, ze
nie ma w inflacji nic, co mogltoby czynic¢
ja pozadana z perspektywy egalitarne;.

4 Ibidem, s. 136.

4 Ibidem, s. 137.

¢ Ibidem.

47 H. Hazlitt, Ekonomia w jednej lekcji, s. 149.

4 J. G. Hulsmann, Etyka produkcji pieniq-
dza, s. 21.
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Podsumowanie

W tej pracy chcieliSmy wykazac, ze poli-
tyka ekspansji pienieznej, ktora jest zale-
cana przez niektore szkoty ekonomiczne,
stoi w sprzecznosci z najbardziej licza-
cymi sie w debacie politycznej teoriami
sprawiedliwosci. Jak mogliSmy zobaczy¢,
zwiekszanie podazy pieniadza przez sys-
tem bankowy powoduje skutki, ktore nie
sa pozadane z zadnego z interesujacych
nas punktéw widzenia: konserwatywne-
go, liberalnego, socjaldemokratycznego
i kryterium efektywnosci w sensie Pa-
reto. Uznajemy wiec, ze nasz cel zostatl
zrealizowany. Kwestie tego, czy inflacja
pieniezna moze przynieS¢ jakiekolwiek
pozytywne skutki ekonomiczne, pozosta-
wiliSmy otwarta, poniewaz wykracza ona
poza ramy tego krétkiego opracowania,
ktorego obszarem badawczym nie jest
zreszta ekonomia jako taka. Wobec po-
wyzszego wywodu utrzymujemy jedynie,
ze w Swietle austriackiej wizji procesow
rynkowych inflacja nie daje sie obronié
na gruncie najbardziej popularnych sta-
nowisk etycznych.
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