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Abstrakt: Celem artykutu jest analiza preferencji w zakresie form alokacji oszczed-
nosci gospodarstw domowych w Polsce. Polacy najcze$ciej oszczedzaja w instytucjach
bankowych w depozytach ztotowych. Gospodarstwa domowe oszczednosci z depozy-
téw bankowych najczesciej przeznaczaja na zakup domu/mieszkania oraz zakup débr
trwatego uzytku. Na potrzeby artykutu przeanalizowano dane statystyczne udostep-
niane przez Narodowy Bank Polski oraz dane z badania Diagnoza Spoteczna 2011.
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Abstract: The purpose of this article is to present the savings’ preferences of house-
holds in Poland. Households in Poland invest primarily in deposits made in Polish zlo-
ties. Their primary motivation is saving for flats and houses and in the second motiva-
tion is saving for durable goods. For the purpose of the analysis authors used the data
published by National Bank of Poland and statistical data published in the Social Dia-
gnosis 2011 report.
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B0 WSTEP

Gospodarstwa domowe, jako podmioty funkcjonujace w gospodarce, podej-
muja podstawowe decyzje finansowe dotyczace poziomu konsumpcji i oszcze-
dzania, dazac do zaspokojenia swoich nieograniczonych potrzeb zaréwno
biezacych, jak i dotyczacych przysztosci. Jednym z czynnikéw decydujacych
o sytuacji finansowej gospodarstwa domowego oraz o jego mozliwo$ciach
oszczedzania jest zrodto i poziom dochodu (Keese 2010: 125-141; Magri 2007:
401-426). Poziom dochodu determinuje, czy po zaspokojeniu podstawowych
potrzeb Zyciowych pozostaje nieskonsumowana cze$¢, ktéra moze zostac za-
kumulowana (Wéjcik 2007: 56). Zaré6wno ogolny poziom (wielko$¢) oszczed-
nosci, jak i ich rodzaje sa zdeterminowane miedzy innymi sktonnoscia gospo-
darstw domowych do oszczedzania czy tez motywami i celami oszczedzania.

Jak wskazuja badania, istnieje zwiazek, zwtaszcza dla krajéw rozwijajacych
sie, miedzy poziomem oszczednos$ci, inwestycji a wzrostem gospodarczym.
W przypadku niskiego poziomu oszczednosci krajowych wzrasta potrzeba
finansowania inwestycji srodkami pochodzacymi z zagranicy, co nie zawsze
jest korzystne dla gospodarki, zwtaszcza dla rownowagi rachunku biezacego.
Wzrost oszczedno$ci pozytywnie wptywa réwniez na sektor bankowy przez
wzrost poziomu $rodkéw na lokatach, takze tych dtugoterminowych (World
Bank 2011: 1-2).

Celem artykutu jest analiza preferencji w zakresie form alokacji oszczed-
nosci gospodarstw domowych ze wskazaniem na wybrane zwigzki miedzy ce-
chami gospodarstw domowych a preferencjami wyboru form oszczedzania.

Gospodarstwa domowe w przedstawionej pracy sa rozumiane zgodnie z de-
finicja zastosowang w raporcie z badania Diagnoza Spoteczna (2011: 39), kté-
remu podlegaty gospodarstwa domowe jednoosobowe oraz wieloosobowe.
Zgodnie ze wspomnianym raportem za gospodarstwo domowe jednoosobowe
uwaza sie osobe utrzymujacg sie samodzielnie, tzn. nietaczaca z nikim swoich
dochodéw, bez wzgledu na to, czy mieszka sama, czy tez z innymi osobami. Na-
tomiast pod pojeciem gospodarstwa domowego wieloosobowego rozumie sie
zespo6t os6b mieszkajacych razem i wspdlnie utrzymujacych sie.

Na potrzeby artykutu przeanalizowano m.in. dane statystyczne udostep-
niane przez Narodowy Bank Polski oraz dane z badania Diagnoza Spoteczna
2011.
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1. WYBRANE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA SKEONNOS(C
DO OSZCZEDZANIA GOSPODARSTW DOMOWYCH

W literaturze przedmiotu oszczedzanie jest rozumiane jako powstrzymywanie
sie konsumenta (gospodarstwa domowego) od biezacej konsumpcji narzecz jej
zwiekszenia w przysztosci (Bywalec 2012: 196). Odrdznia sie w tym wypadku
oszczedzanie dobrowolne, zgodnie z ktérym gospodarstwo domowe rezygnu-
je z wydatkowania cze$ci swych dochodéw na biezace cele konsumpcyjne bez
zewnetrznych naciskow, od oszczedzania przymusowego, w ktérym przymus
wynika z obowigzujacego prawa badz sytuacji ekonomicznej, w ktérej brakuje
okreslonych towaréw na rynku.

Zachowania gospodarstw domowych, w tym sktonno$¢ do oszczedzania
dobrowolnego, sa uzaleznione od wielu czynnikéw, ktére w literaturze przed-
miotu s3 réoznie klasyfikowane. Najcze$ciej rozroznia sie czynniki zewnetrz-
ne (ogoblne), ktére odnoszg sie do otoczenia i dotyczg wszystkich podmiotow,
oraz wewnetrzne (specyficzne) - wynikajace z charakterystyk gospodarstw.
Do czynnikéw zewnetrznych zalicza sie przede wszystkim czynniki gospodar-
czo-ekonomiczne, takie jak: polityka panstwa, ogélna sytuacja gospodarcza
(i jej perspektywy) oraz podaz débr i ustug (istnienie lub nie ograniczen po-
dazy pewnych doébr) (Wéjcik 2007: 58), ale takze czynniki geograficzne (wa-
runki klimatyczne, wielko$¢ produkcji rolniczej), czynniki spoteczno-kulturo-
we (grupy spoteczne, grupy odniesienia, kultura, w tym kultura oszczedzania),
czynniki informacyjno-edukacyjne (informacje rynkowe, edukacja konsumen-
ta) (Zelazna, Kowalczuk, Mikuta 2002, za: Zalega 2012: 95).

Wsréd czynnikéw wewnetrznych nalezy zwréci¢ uwage na: liczbe oséb
w gospodarstwie, aktywno$¢ zawodowq czlonkéw gospodarstwa domowe-
go, zrodta dochoddw, faze rozwojowa gospodarstwa domowego, wiezy tacza-
ce cztonkéw gospodarstwa domowego czy strukture gospodarstwa domowego
(Kubiszewska 2008: 27). Sg to czynniki o charakterze obiektywnym. Oprécz
nich w literaturze przedmiotu podkresla sie znaczenie trudnych do skwanty-
fikowania czynnikéw specyficznych o charakterze subiektywnym, do ktérych
zalicza sie przede wszystkim czynniki psychologiczne, takie jak np. przeko-
nania, przyzwyczajenia, potrzeby, postawy, mode, nasladownictwo (Kramer
1997: 69, za: Zalega 2012: 94).

Wielko$¢ i rodzaje oszczednosci sa takze ksztaltowane przez motywy i cele
oszczedzania. Na podstawowe motywy oszczedzania wskazat juz Keynes: mo-
tyw przezornosci, ostrozno$ci, potrzeby niezaleznosci, przedsiebiorczosci,
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checi wykorzystania wyzszej stopy procentowej, zwiekszenia dobrobytu, po-
zostawienia spadku, skapstwa (Keynes 1936, za: Wojcik 2007: 59). W literatu-
rze podkresla sie, Ze te motywy nie musza wyklucza¢ sie wzajemnie, a wrecz
sg one czesto komplementarne. Jest nawet mato prawdopodobne, Ze jeden mo-
tyw bedzie wystarczajacy dla og6tu populacji w danym momencie lub dla jed-
nej osoby przez dtuzszy okres (Fisher, Montalto 2010: 93).

Wskazane motywy przejawiaja sie w konkretnych celach oszczedzania, ja-
kimi moga by¢ np.: gromadzenie $srodkéw na emeryture, na tzw. czarng godzi-
ne, na ksztatcenie dzieci, zabezpieczenie sie na wypadek choroby, utraty pracy
czy oszczedzanie na zakup okres$lonych elementéw majgtku (mieszkanie, nie-
ruchomos$¢, wyposazenie).

2. LOKOWANIE 0SZCZEDNOSCI NA RYNKU FINANSOWYM W POLSCE

Gospodarstwa domowe na rynku finansowym s3 traktowane jako inwesto-
rzy indywidualni, jednak ze wzgledu na ograniczong wiedze czesto korzystaja
z ustug posrednikéw finansowych, w tym miedzy innymi bankéw. Korzysta-
nie z ofert instytucji bankowych, a szczegoélnie lokowania oszczednosci w for-
mie lokat bankowych, ma te zalete, Ze znana jest wysoko$c¢ stopy procentowej
determinujacej wysokos$¢ spodziewanego zysku. W odniesieniu do wiekszosci
lokat ryzyko utraty kapitatu jest zminimalizowane gwarancjami Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego. Wszystkie depozyty bankowe nieprzekraczajace
100 tys. EUR sg w cato$ci gwarantowane przez Bankowy Fundusz Gwarancyj-
ny. Dotyczy to zaréwno oszczedno$ci w ztotéwkach, jak i w walutach obcych.

Rozwdj rynku finansowego rozszerza zakres produktéow finansowych,
gdyz wzrasta strona podazowa dostepnych form oszczedzania. Gospodarstwa
domowe moga lokowa¢ swoje oszczednosci m.in. w: depozyty bankowe, akcje,
obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nieruchomosci, Indy-
widualne Konta Emerytalne?, lub tez utrzymywac gotéwke. Niestety, gospo-
darstwa domowe - a wiec strona podazowa - dysponujg ograniczonymi zaso-
bami w postaci wolnych srodkdw pienieznych.

Na wykresie 1 przedstawiono ksztattowanie sie oszczedno$ci gospodarstw
domowych w podziale na najbardziej powszechne formy oszczedzania i inwe-
stowania.

! Nalezy pamietac, ze od 2012 r. w ramach tzw. III filaru (poza IKE) istniejg Indywi-
dualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego, ktére ze wzgledu na krétki okres funkcjo-
nowania nie zostaty uwzglednione jako forma oszczedzania w prezentowanym artykule.
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Wykres 1. Oszczedno$ci gospodarstw domowych wedtug form oszczedzania i inwe-
stowania w okresie od czerwca 2005 do potowy 2012 r.
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Zr6dto: opracowanie wtasne na podstawie: Struktura oszczednosci gospodarstw domowych za
lata 2005-2012, Analizy Online, http://www.analizy.pl, oraz danych statystycznych NBP Nalez-
nosci i zobowiqzania monetarnych instytucji finansowych i bankéw, Narodowy Bank Polski, http://
www.nbp.pl.

Gospodarstwa domowe najwiekszg czes¢ swoich srodkéw w catym badanym
okresie przetrzymywaty w postaci depozytéw ztotowych i walutowych, kté-
re w potowie 2012 r. stanowity prawie 50% wartosci oszczednosci wszystkich
wskazanych form. Kolejne miejsce w strukturze (24% oszczednosci) na koniec
badanego okresu zajmowaty oszczednosci zgromadzone przez otwarte fundusze
emerytalne. Gotéwka w obiegu poza kasami bankéw stanowita 11% oszczedno-
$ci, Srodki zgromadzone w tytutach uczestnictwa krajowych funduszy inwesty-
cyjnych 6%, a w akcjach spétek publicznych 5% warto$ci oszczednoSci gospo-
darstw domowych w potowie 2012 r. W grupie , pozostate” zawarto oszczednosci
gospodarstw domowych zainwestowane w ubezpieczeniowe fundusze kapitato-
we, tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz obligacje
i bony skarbowe. Laczna warto$¢ oszczednosci gospodarstw domowych w za-
prezentowanych na wykresie formach w potowie 2012 r. przekroczyta 1 bln PLN.

Obserwowany wzrost zainteresowania gospodarstw domowych depozyta-
mi bankowymi (tabela 1) byt miedzy innymi rezultatem zapowiadanej nowe-
lizacji przepisow ordynacji podatkowej. Od 31 marca 2012 r. obowigzuje nowy
sposéb zaokraglania podstawy opodatkowania i kwoty podatku, ktéry wyeli-
minowat dotychczas wykorzystywane mozliwosci unikniecia opodatkowania
dochodéw z zyskow od kapitatu (w tym od tzw. lokat jednodniowych).
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W tabeli 1 przedstawiono warto$ci depozytéw i innych zobowigzan bankéw
oraz udziaty poszczegdlnych podsektoréw gospodarstw domowych w okresie
od 2003 r. do korica listopada 2012 r. w podziale na krajowe i walutowe.

Tabela 1. Warto$ci i udziaty procentowe depozytéw i innych zobowigzan
bankéw poszczegélnych podsektoréw gospodarstw domowych
w okresie od 2003 do listopada 2012 r.,, w mIn PLN i %

Depozyty i inne zobowigzania bankéw
L G AT wob.ec prz.edsiebiorcéw wobec rolnikéw indywi- (eie
Rok indywidualnych dualnych

w min PLN w min PLN w min PLN w min PLN

ztotowe walutowe ztotowe walutowe ztotowe walutowe ogoétem

2003 | wartos¢ |163 344 35298 8776 688 1803 18 209 927
udziat 77,80% 16,80% 4,20% 0,30% 0,90% 0,00% 100%

2004 | wartos¢ 163 672 29481 10 164 988 2844 27 207 176
udziat 79,00% 14,20% 4,90% 0,50% 1,40% 0,00% 100%

2005 | wartos¢ 169 764 31262 12 248 1372 3693 44 218 383
udziat 77,70% 14,30% 5,60% 0,60% 1,70% 0,00% 100%

2006 | wartos¢ 182891 30822 15679 1740 5959 59 237150
udziat 77,10% 13,00% 6,60% 0,70% 2,50% 0,00% 100%

2007 | wartos¢ |206 608 26634 19 306 1937 6101 56 260642
udziat 79,30% 10,20% 7,40% 0,70% 2,30% 0,00% 100%

2008 | wartos¢ 272076 27 956 20 166 1676 6447 42 328363
udziat 82,90% 8,50% 6,10% 0,50% 2,00% 0,00% 100%

2009 | wartos¢ 319 054 27512 21322 2073 6868 49 376 878
udziat 84,70% 7,30% 5,70% 0,60% 1,80% 0,00% 100%

2010 | wartos¢ 353 009 28 806 21482 2406 7312 57 413072
udziat 85,50% 7,00% 5,20% 0,60% 1,80% 0,00% 100%

2011 | wartos¢ |403 984 31022 22022 2821 7871 53 467773
udziat 86,40% 6,60% 4,70% 0,60% 1,70% 0,00% 100%

2012 | warto$¢ 429916 34453 19 486 3477 7219 133 494 684
udziat 86,91% 6,96% 3,94% 0,70% 1,46% 0,03% 100%

Zr 6 dto: opracowanie wtasne na podstawie danych statystycznych NBP Naleznosci i zobowigza-
nia monetarnych instytucji finansowych i bankdw.
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Rézne formy lokowania oszczedno$ci nalezy rozpatrywac¢ w kategoriach
débr substytucyjnych. Stad innym czynnikiem zwiekszajacym atrakcyjnos¢ lo-
kat bankowych w 2011 r. byta niestabilna sytuacja na gietdzie, ktéra powo-
dowata pogarszajacg sie wycene wartos$ci akcji i jednostek funduszy inwesty-
cyjnych. Stan depozytéow bankowych gospodarstw domowych w koncu 2011 r.
przekroczyt kwote 482 mld PLN, a do listopada 2012 r. gospodarstwa domo-
we powiekszyty ten stan do 497 mld PLN. W trakcie 2011 r. przez trzy kolej-
ne kwartaty gospodarstwa domowe zmniejszaty zaangazowanie w inwestycje
poza systemem bankowym, inwestycje te cechowata bowiem wysoka zmien-
nos$¢ dochodowosci i duze ryzyko inwestycyjne. Mata liczba debiutéw oraz
niewielka taczna wartos¢ rynkowa spétek debiutujacych nie zachecaty go-
spodarstw domowych do wyboru form oszczedzania zwigzanych z rynkiem
gieldowym. Do zwiekszania zaangazowania gospodarstw domowych w takie
inwestycje w trakcie 2011 r. nie zachecaty rowniez notowania gtéwnych indek-
sow gietdowych (Mierzejewska, Urbaniec 2012: 9-11). Powolna poprawa war-
tosci indekséw gietdowych w trakcie 2012 r. (np. WIG) nie wptyneta znaczaco
na zaangazowanie gospodarstw domowych na rynku akcji.

3. OSZCZEDNOSCI GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA SPOLECZNA 2011

Z analizy danych Diagnoza Spoteczna 2011 udziat gospodarstw domowych po-
siadajgcych oszczednosci w stosunku do wszystkich gospodarstw domowych
powoli wzrasta (tabela 2). Najczesciej Polacy oszczedzaja w lokatach ztotéw-
kowych w bankach oraz w gotéwce. Nalezy zwrdci¢ uwage na ograniczanie
dywersyfikacji sposob6éw oszczedzania. W latach 2005-2011 przybyto jedy-
nie gospodarstw domowych deklarujacych oszczedzanie w bankach w ztotych
oraz w gotéwce.

Tabela 2. Gospodarstwa domowe deklarujace posiadanie oszczednosci
oraz formy gromadzenia oszczednosci

Wyszczegdlnienie 2005 2007 2009 2011

Udziat gospodarstw domowych posiadajgcych

s . . 22,7% 27,7% 31,0% 36,1%
jakiekolwiek oszczednosci

Wskazywane formy gromadzenia oszczednosci

lokaty w bankach w ztotych 66,1% 66,8% 70,4% 68,0%

lokaty w bankach w walutach obcych 9,6% 6,6% 5,4% 4,0%
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Wyszczegélnienie 2005 2007 2009 2011
w obligacjach 5,8% 3,3% 3,6% 2,9%
w funduszach inwestycyjnych 9,2% 14,5% 8,4% 7,2%
Indywidualne Konto Emerytalne 11,9% 9,0% 6,2% 4,3%
;epfzgil:rach wartosciowych notowanych na 3,2% 2,5% 2,0% 2,6%
:Sz;z;:‘\\//;:az akcje w prywatnych spétkach 31% 2,4% 1,4% 21%
lokaty w nieruchomosciach 6,8% 6,4% 4,5% 3,0%
Ir:l;?gi:;r:;:p:ch niz nieruchomosci dobrach 2,6% 21% 1,8% 1,8%
w gotdwce 39,5% 44,2% 42,6% 44,7%
w polisie ubezpieczeniowej X X X 9,1%
w innej formie 6,0% 5,0% 6,0% 5,6%

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza Spoteczna 2011, zintegrowana baza da-
nych, http://www.diagnoza.com (dostep 25.09.2012).

Wsrod gospodarstw domowych posiadajacych jakiekolwiek oszczednosci
w 2005 1. 21% gospodarstw posiadato oszczednos$ci o warto$ci przekraczajacej
sze$ciokrotnosc¢ ich sredniomiesiecznych dochodéw. W latach 2007 i 2009 relacja
ta wynosita 17,9%, natomiast w 2011 r. 18,1% oszczedzajacych gospodarstw do-
mowych posiadato oszczedno$ci przekraczajgce ich sze$ciomiesieczne dochody.

Jak wskazano w tabeli 3, najrzadziej posiadanie oszczednosci deklarowa-
ty gospodarstwa domowe nalezgce do dwdch grup spoteczno-ekonomicznych:

= gospodarstwa domowe utrzymujgce sie z niezarobkowych zZrédet in-

nych niz emerytura i renta;

= renci$ci.

Zapewne jest to powigzane z dochodami uzyskiwanymi przez te grupy spo-
teczno-ekonomiczne. Wsréd pozostatych grup, poza pracujagcymi na wtasny
rachunek, udziat oszczedzajacych jest podobny. Jednym z czynnikéw decydu-
jacych o poziomie oszczednoSci jest dochdd. Jednak zapewne nie jest to najwaz-
niejszy powdd. Rolnicy uzyskuja nizsze dochody od rencistéw?, a mimo tego
zdecydowanie czesSciej od nich oszczedzaja.

2 Pomiar dochodu w$rdd rolnikéw jest bardzo trudny i deklarowanie przez nich
dochodéw w badaniu zapewne opierato sie na szacunku i byto subiektywne.
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Tabela 3. Posiadane oszczedno$ci i dochody netto gospodarstw domowych
wedtug grup spoteczno-ekonomicznych w 2011 r.

Grupa spoteczno-ekonomiczna gospodarstw domowych

utrzymujacy sie

osobe (w PLN)

RtyszczeeSThienle pracow- . pracujacy . P z niezarobkowych Resis
A rolnicy | nawtasny emeryci | rencisci - N Ao
nicy zrodet innych niz
rachunek A
emerytura i renta
Posiadanie TAK 39,8% 33,6% 48,7% 35,9% 17,6% 15,5% 36,1%
oszczednosci
NIE 60,2% 66,4% 51,3% 64,1% 82,4% 84,5% 63,9%
Ogotem 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Dochdnettona | 13551 | 826,89 | 1750,26 | 132835 | 996,90 764,71 -

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza Spoteczna 2011, zintegrowana baza da-
nych, http://www.diagnoza.com (dostep 25.09.2012).

Jak wynika z tabeli 4, wszystkie grupy spoteczno-ekonomiczne w porow-
nywalnym stopniu korzystaja z lokat bankowych (z oséb, ktéore wskazaty, ze
posiadaja jakiekolwiek oszczednosci). Jedynie gospodarstwa domowe utrzy-
mujace sie z niezarobkowych zrédet zdecydowanie rzadziej wskazywaty na
korzystanie z tej formy oszczedzania. Osoby nalezace do tej grupy spoteczno-
-ekonomicznej deklarujg utrzymywanie wiekszosci swoich oszczednosci w go-

towce, co moze $wiadczy¢ o wykluczeniu finansowym takich oséb ze wzgledu

na wiek badz niskie dochody.

Tabela 4. Posiadanie oszczednos$ci w lokatach bankowych
w PLN w zalezno$ci od grupy spoteczno-ekonomicznej

Grupa spoteczno-ekonomiczna gospodarstw domowych

utrzymujacy sie

pivezezseSTiente pracow- . LIRS . o z niezarobkowych Cesien

X rolnicy | nawtasny emeryci | rencisci PP o

nicy zrédet innych niz

rachunek A

emerytura i renta

Lokaty TAK 68,5% 71,9% 72,9% 67,2% 63,2% 47,5% 68,0%
w bankach

w PLN NIE 31,5% 28,1% 27,1% 32,8% 36,8% 52,5% 32,0%
Ogoétem 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza Spoteczna 2011, zintegrowana baza da-
nych, http://www.diagnoza.com (dostep 25.09.2012).
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Najchetniej z lokat bankowych w walutach obcych korzystaja pracujacy na
wtasny rachunek oraz, co moze zastanawia¢ w poréwnaniu do wcze$niej za-
prezentowanych danych, utrzymujacy sie z niezarobkowych Zrédet (tabela 5).
Zrédtem takiego dochodu s np. $rodki otrzymywane w formie transferéw
Z Zagranicy.

Tabela 5. Posiadanie oszczedno$ci w lokatach bankowych w walutach obcych
w zalezno$ci od przynalezno$ci gospodarstw domowych
do okreslonych grup spoteczno-ekonomicznych

Grupa spoteczno-ekonomiczna gospodarstw domowych
A —fyerf] . utrzymujacy sie .
puvezezeecinlenie pracow- . pracujacy A Vi z niezarobkowych Recien
. rolnicy |nawtasny emeryci @ rencisci PPN o
nicy Zrodet innych niz
rachunek 8
emerytura i renta
Lokaty w ban- | TAK 4,5% 2,6% 8,0% 2,1% 3,5% 8,6% 4,0%
kach w walu-
tach obcych NIE 95,5% 97,4% 92,0% 97,9% 96,5% 91,4% 96,0%
Ogoétem 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza Spoteczna 2011, zintegrowana baza da-
nych, http://www.diagnoza.com (dostep 25.09.2012).

Jak wskazano w tabeli 6, cel oszczedzania nie jest istotnym wyznacznikiem
sposobu oszczedzania.

Tabela 6. Oszczedzajacy w lokatach ztotéwkowych i walutowych
ze wzgledu na cel oszczedzania

S wiokatach sotbwkomyeh wiokatach walusomych
biezgce wydatki 64,6% 3,8%
state optaty 63,3% 6,8%
dobra trwatego uzytku 78,1% 7,6%
zakup domu/mieszkania 81,2% 12,3%
remont domu/mieszkania 74,2% 6,5%
leczenie 71,0% 4,9%
rehabilitacja 75,6% 7,4%
wypoczynek 75,5% 8,2%
czarna godzina 72,0% 5,1%
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e wiokatach sotbwkomwyeh wiokatach walutowych.
przysztosé dzieci 76,8% 7,5%
starosc 73,8% 7,2%
inne cele 67,3% 8,2%
bez celu 69,9% 6,2%

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza Spoteczna 2011, zintegrowana baza da-
nych, http://www.diagnoza.com (dostep 25.09.2012).

Mozna jedynie zauwazy¢, Ze oszczedzajacy na zakup domu/mieszkania cze-
$ciej korzystaja z lokat bankowych niz oszczedzajacy na inny cel. Zakup débr
trwatego uzytku to kolejny cel, na ktéry gospodarstwa domowe oszczedzaja na
zlotowych lokatach bankowych. Natomiast oszczedzajacy, wskazujacy za cel
oszczedzania biezgce wydatki oraz optaty state, naleza do oséb najmniej chet-
nie korzystajacych z lokat bankowych.

B ZAKONCZENIE

Udziat gospodarstw domowych posiadajacych oszczednosci systematycznie
wzrasta, przy obnizajacym sie poziomie wielkoS$ci oszczedno$ci rozumianym
jako wielokrotno$¢ Sredniomiesiecznych dochodéw danego gospodarstwa.
Mimo wielu sygnatéw swiadczacych o kryzysie gospodarczym mozna oczeki-
wa¢, ze odsetek gospodarstw domowych posiadajacych oszczednos$ci bedzie
sie zwiekszat.

Jak wskazano w pracy, najpopularniejsza forma oszczedzania sa i byty lo-
katy w ztotych w bankach. Gospodarstwa domowe deklarowaty, ze te oszczed-
nosci sg przeznaczane najczesciej na zakup domu/mieszkania oraz débr trwa-
tego uzytku. Poza mozliwos$ciag oszczedzania w gotowce, wszystkie inne formy
oszczedzania s3 coraz mniej popularne. Swiadczy to zapewne o ostroznoéci
0s06b fizycznych lub/i o obawach przed ryzykiem zwigzanym z innymi forma-
mi inwestowania.

Ze wzgledu na pesymistyczne prognozy dotyczace sytuacji ekonomicznej
w Europie i Polsce nalezy spodziewac sie, ze lokaty bankowe beda najpopu-
larniejszg, poza gotéwka, forma oszczedzania. Tym samym banki, mimo ro-
snacej konkurencji ze strony innych instytucji finansowych, prawdopodobnie
nadal beda najcze$ciej wybierane jako miejsce alokacji oszczednosci. Te sytu-
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acje wspierajg rowniez wydarzenia zwigzane z wykrywaniem i medialnym na-
gtos$nianiem przypadkéw dotyczacych piramid finansowych (sprawa Amber-
Gold), ktdre znacznie ograniczajg spoteczne zaufanie potencjalnych klientow
do parabankéw.
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