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Zarys tresci. Artykul przypomina nauczajacym, ze interpretacje wynikow analizy wskazni-
kowej nalezy poprzedza¢ sprawdzeniem relacji licznika utamka, jakim jest wskaznik, z jego mia-
nownikiem po to, aby przeprowadzona analiza byla merytorycznie poprawna.

Stowa kluczow e: analiza wskaznikowa, zwiazek licznika i mianownika utamka.

Wspominamy dzisiaj nieodzatowanej pamigci profesora Zygmunta Zielin-
skiego, tworce szkoly naukowej badan dynamiki procesow gospodarczo-
spotecznych. Profesor dbat zawsze o to, aby interpretacja wynikow zastosowa-
nia najrozniejszych metod analizy szeregéw czasowych oddawala istotng tres¢
tego, co si¢ w badanym procesie ekonomicznym lub spotecznym naprawdg zda-
rzyto. Poprzednie zdanie upowaznia mnie do zabrania glosu w sprawie wymie-
nionej w tytule referatu.

Jestem obecnie pracownikiem Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroclawiu
(nawiasem mowiac - uwazam t¢ uczelni¢ za najlepsza wsrod wyzszych uczelni
prywatnych we Wroctawiu) i tam migdzy innymi piszg czesto recenzje prac li-
cencjackich i1 magisterskich, ktorych tematyka dotyczy analizy wskaznikowe;.
Zapoznawanie si¢ z trescia tych prac sktonita mnie wlasnie do zajecia sig rzecza
nie nowa, znana, ale jakby troch¢ zapomniana — rzecza dotyczaca interpretacji
wynikow analizy wskaznikowe;.

Stosowane powszechnie wskazniki sa, jak wiadomo, ufamkami. Zaréwno
w liczniku, jak i w mianowniku tych utamkow wystepuja dwie rdézne kategorie
ekonomiczne. Zwyczajnie analiza tych wskaznikow polega wylacznie na po-
rownywaniu ich warto$ci w czasie, tj. aktualnie obliczony iloraz odnosi si¢ do
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tego samego typu ilorazu z okresu poprzedniego i na tej podstawie ocenia, czy
w badanym obiekcie nastapita poprawa (sukces), czy tez nic si¢ nie zmienilo
(stabilizacja), czy wreszcie mamy do czynienia z pogorszeniem sytuacji (po-
razka). Poréwnania obliczonych wskaznikow moga tez dotyczy¢ obiektow
przestrzennych, tj. ustalenia np. rankingu przedsigbiorstw wybranej branzy lub
obiektow administracyjnych: panstw gmin, powiatéw wojewodztw lub grupy
panstw wedtug obliczonych wskaznikéw. Czasami laczy si¢ tez w spojrzeniu na
porownania warto$ci wskaznikow aspekt przestrzenny z czasowym. Na ogo6l nie
spotyka si¢ jednak - przy tej okazji - giebszych rozwazan, czemu nalezy przypi-
sac sukces, stabilizacje czy porazke..

Warto zwréci¢ uwage stosujacych analizy wskaznikowe, ze podstawa gieb-
szych interpretacji wynikow przeprowadzanej analizy powinna by¢ proba usta-
lenia prawidlowosci w zaleznos$ci licznika wskaznika (utamka) od jego mia-
nownika, czyli préba budowy ekonometrycznego modelu dla licznika utamka
w zaleznosci od jego mianownika. Ponizej podaje prosty, ,,szkolny” przyktad,
ktéry — mam, nadziejg — wyjasni omawiany problem.

Zatozmy, ze interesuja nas dwa wskazniki: 1. koszt jednostkowy réowny:
koszty globalne mierzone warto$ciowo w ztotdwkach poniesione w okresie ¢
(symbol tej cechy to Y;) podzielone przez warto$¢ produkcji tego okresu (sym-
bol tej cechy — to X;); 2. wskaznik zyskownosci rowny: zysk globalny w bada-
nym okresie (symbol cechy to Z,) podzielony przez warto$¢ cechy X,. Potrzebne
dane przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 1. Przyktadowe wskazniki

t Xt Vi Z YilXt ZiXt
1 20 15 5 0,750 0,250
2 25 175 75 0,700 0,300
3 36 22,5 12,5 0,643 0,357
4 30 20 10 0,667 0,333
5 40 25 15 0,625 0,375
6 50 30 20 0,600 0,400
7 45 27,5 175 0,611 0,389

Zrodto: obliczenia wlasne.

Patrzac tylko na dwie ostatnie kolumny tabeli zarejestrujemy w okresie 2.
W stosunku do okresu 1. — sukces, bo koszt jednostkowy zmalal, a zyskowno$¢
wzrosta. To samo powie si¢ o okresie 3. w stosunku do okresu 2. Natomiast
okres 4. w stosunku do okresu 3. wykazuje porazke. Dalsze interpretacje wyni-
kaja z danych tabeli. Tymczasem, gdy ustalimy zalezno$¢ cechy Y; od X, oraz
Zod X; w postaci modeli:

Y, =5+0,5X, (1)
oraz
Z, =-5+0,5X, @)
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to stwierdzimy, ze w calym badanym siedmioelementowym okresie wystepuje
zjawisko stabilizacji, co wida¢ na ponizszych wykresach. Zmienno$¢ wskazni-
kow powoduje jedynie zmienno$¢ mianownika utamka, czyli produkcji (cecha
X,). Jej zwigkszenie powoduje zmniejszenie kosztu jednostkowego i rowno-

czesne zwigkszenie wskaznika zyskownosci, czyli w §wietle wartosci wskazni-
kéw — sukces, chociaz badany obiekt gospodarczy nie dotozy? staran dotycza-
cych ,,zduszania” kosztow. Sukces w postaci zwigkszania produkcji jest zwykle
w duzej czesci ,,zastuga” zwigkszenia popytu ze strony $wiata zewngtrznego
w stosunku do badanego obiektu.

Na wykresach 1 i 2 pokazano punkt o wspotrzednych: X=50, Y oraz Z= 25.
Punkty te dotycza okresu t=6. W poréwnaniu z danymi z okresu =5 (patrz tabe-
la) daje to wskaznik kosztu jednostkowego rowny 0,25, a wskaznik zyskowno-
$ci rowny 0,75. Mamy sukces 1 tym razem jest to powod do chwaly dla badane-
go obiektu, zmniejszono bowiem koszty w stosunku do ustalonego modelu
kosztow zwigkszajac rownoczesnie zysk w stosunku do modelu zyskoéw
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Wykres 1. Model kosztow

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie tabeli 1.
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Wykres 2. Model zyskow

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie tabeli 1.

Oczywiscie przyklad jest wyidealizowany, w praktyce bowiem ustalane
modele nie beda funkcjami doktadnie przechodzacymi przez rozrzut empirycz-
nych punktow, beda wystepowaly reszty i im beda one charakteryzowaty si¢
wigkszym zréznicowaniem tym ustalong prawidlowos¢ trzeba bedzie opisywac
— zamiast linig — przedziatem o szerokosci zaleznej od wspomnianego zroézni-
cowania reszt. Wtedy wszystkie wskazniki mieszczace si¢ w przedziale swiad-
cza o stabilizacji, a tylko te, ktore wychodza poza przedziat moga pokazywaé
sukces lub porazke. To ostatnie zagadnienie daje nauczajacym pole do wykaza-
nia swoich talentow dydaktycznych.

Na zakonczenie wywodow jeszcze kilka zdan na temat wpltywu stopnia
zmienno$ci cechy stanowiacej mianownik wskaznika (utamka) interpretacje
otrzymanych wynikow liczbowych. Otoz dla ustalenia prawidtowosci zwiazku
licznika utamka i jego mianownika istnieje potrzeba, aby mianownik wykazy-
wal dostateczng zmienno$¢. Jednak jest ona w praktyce nie na tyle duza, zeby -
nawet w przypadku nieliniowego zwiazku licznika z mianownikiem — nie moz-
na bylo z praktycznych wzgledow zastapi¢ nieliniowosci zwiazkiem wyrazo-
nym linig prosta. Stad w podanym przyktadzie postuguje si¢ wyznaczaniem re-
gresji liniowej. Jezeli natomiast zmienno$¢ mianownika wskaznika jest zniko-
ma, to potocznie obecnie stosowana analiza wskaznikow nie budzi zastrzezen.

Uprzedzajac dyskusj¢ informujg, ze zdajg sobie sprawe z czg¢sto spotykane-
go faktu braku dostatecznej liczby danych dla ustalenia zaleznos$ci migdzy licz-
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nikiem, a mianownikiem wskaznika. T¢ trudno$¢ mozna dla niektérych wskaz-
nikéw ominaé, Na przyktad dotyczy to wskaznika kosztu jednostkowego. Ksig-
gowi potrafia na podstawie swoich doswiadczen podaé szacunek kosztow sta-
tych (wyraz wolny w modelu uzalezniajacym koszty od produkcji — ay we wzo-
rze (3)). Uzyskanie takiej informacji oraz zmodyfikowanie formuly budowy
wskaznika kosztu jednostkowego na nastepujacy:

(Y, —ay)/ X, 3)

pozwala na oceng sukcesu, stabilizacji lub porazki przez poréwnanie dwdch
wskaznikoéw, bez zwracania uwagi na warto$¢ produkcji (mianownika utamka).

TEACHING ASPECT OF THE INTERPRETATION OF INDEXES
IN COMPANIES ACTIVITY ANALYSIS

Abstract The paper remember teaching staff that the interpretation of index analysis results
should be preceded by checking the relation between numerator and denominator to ensure the
correct results with regard to the domain knowledge.

K ey words: index analysis, numerator and denominator relation.






