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Zarys tre$ci. Artykul w swej tresci prezentuje podejscie do segmentacji dziatalnosci
zawarte w MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dzialalnosci na przyktadzie
Grupy Kapitalowej. Przeprowadzona analiza bazuje na ujawnionych informacjach o seg-
mentach dziatalno$ci w raportach okresowych dla roku 2006 oraz wnioskach powstatych
w wyniku przeprowadzonego wywiadu z osoba odpowiedzialng za przygotowanie tych
informacji. Celem artykutu jest okreslenie zasadnos$ci zawartego w standardzie podej$cia
do sprawozdawczos$ci segmentéw dziatalnosci.

Stowa kluczowe: Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR 14), seg-
ment dziatalnosci, sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci, segment branzowy, seg-
ment geograficzny.

1. WPROWADZENIE

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci stanowi element sprawozdania
finansowego. Obejmuje ona ujawnienie informacji o poszczegdlnych obszarach
dziatalno$ci prowadzonej przez jednostke gospodarcza. Skupia si¢ na zaprezen-
towaniu ich sytuacji majatkowej, finansowej oraz osiagnigtych wynikach. Nie jest

* Nazwa spotki nie moze zostaé ujawniona ze wzgledu na brak zgody organdw nia zarzadza-
jacych. Wykorzystywana nazwa bedzie ,,Grupa Kapitatowa”.
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ona tak rozbudowana i szczegolowa, jak gldowne elementy sprawozdania finan-
sowego przedstawiajace sytuacj¢ ekonomiczng jednostki. Stanowi syntetyczne
ujecia osiaganych przychodéw, ponoszonych kosztow, a w rezultacie generowa-
nych wynikéw oraz informacje na temat zaangazowanego majatku oraz zrodet
jego finansowania. Celem wprowadzenia tych ogoélnych informacji w podziale
na poszczegolne obszary dziatalnosci bylo poszerzenie wiedzy uzytkownikow
sprawozdan finansowych na temat wynikow generowanych przez jednostki go-
spodarcze. W szczegodlnosci dotyczy to inwestoréw publicznego rynku papierow
warto$ciowych. To wiasnie ta grupa uzytkownikow stanowi gtownych benefi-
cjentow wprowadzenia do sprawozdawczos$ci finansowej informacji o segmen-
tach dziatalnosci.

Celem tego artykulu jest prezentacja wnioskow na temat zasadnos$ci podej-
scia MSR 14 do sprawozdawczo$ci segmentow dziatalnos$ci. Wnioski te powsta-
ty w rezultacie przeprowadzenia studium przypadku Grupy Kapitatowej. Przed-
miotem analizy byly jej sprawozdania finansowe za 2006 rok. Nalezy dodac,
iz artykutl ten stanowi potwierdzenie i uzupelienie wnioskow wynikajacych
z przeprowadzonego przez Sojaka i Zimnickiego (2009) badania pilotazowego
na temat warto$ci dodanej z wprowadzenia informacji o obszarach dziatalno$ci
do sprawozdawczos$ci finansowej. Wykazano tam, iz ujawniane informacje o seg-
mentach dziatalnos$ci sa niepetne w stosunku do wymogoéw standardu, powodujac
tym samym trudnos$¢ w rzetelnej ocenie rentownosci i poziomu ryzyka poszcze-
golnych obszarow. W rezultacie sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalno$ci nie
dostarcza warto$ci dodanej dla uzytkownikow sprawozdan finansowych.

Zastosowana w prezentowanym studium przypadku metoda badawcza skta-
da sig z dwoch czeséci. W pierwszej dokonano analizy zgodnosci informacji ujaw-
nianych w sprawozdaniach finansowych rocznych i §réodrocznych grupy kapi-
tatowej z wymogami standardu. W drugiej skupiono si¢ na analizie wnioskow
ptynacych z ujawnionych informacji oraz wywiadu przeprowadzonego z osoba
odpowiedzialna za przygotowanie tych informacji.

2. SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOW
DZIALALNOSCI WEDLUG MSR 14

MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dzialalnosci wprowadza
do sprawozdawczo$ci finansowej sporzadzanej zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) obowiazek ujawnienia in-
formacji o poszczegolnych obszarach dziatalno$ci. Celem tego standardu jest za-
pewnienie (zgodnie z celem MSR 14):
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— pehiejszego zrozumienie wynikow osiaganych przez jedn. gospodarcza,

— okreslenia poziomu ryzyka i zwrotow towarzyszacych poszczegolnym

segmentom i wplywajacych na ogdlna sytuacj¢ ekonomiczng jednostki,

— podejmowania bardziej trafnych decyzji dotyczacych jednostki jako ca-

tosci.

W sposdb najbardziej ogdlny wymdg MSR 14 nalezy przedstawié jako
obowiazek jednostek gospodarczych do ujawnienia informacji o prowadzonej
dziatalno$ci w przekroju branzowym i geograficznym. Dotyczy on podmiotow,
ktorych kapitatowe lub dtuzne papiery wartosciowe znajduja si¢ lub niebawem
znajda w publicznym obrocie (§3). MSR 14 dopuszcza réwniez mozliwo$¢ do-
browolnej implementacji standardu, ale z zaznaczeniem, iz musi by¢ ona kom-
pletna wobec wymogdéw standardu (§5).

Standard podejscie do segmentacji czerpie z podziatu dziatalnosci dla celow
zarzadczych oraz segmentacji rynku dokonywanej przez specjalistow od marke-
tingu. Podejscie zarzadcze podkresla, iz wewngtrzna struktura organizacji oraz
sposob zarzadzania dang jednostka stanowi podstawe do zawartej w nim segmen-
tacji. Z marketingu standard zapozycza gtéwnie podziat dzialalno$ci ze wzgledu
na produkty lub obstugiwane rynki. W rezultacie MSR 14 wyodrgbnia dwa rodza-
je segmentow dziatalnos$ci: segmenty branzowe oraz segmenty geograficzne'.

Segment branzowy w rozumieniu MSR 14 jest to ,,dajacy si¢ wyodrebnic
obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego nastgpuje dystrybucja towarow
lub $wiadczenie ushug, lub grup powiazanych towaréw lub ustug, ktory podlega
ryzyku i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadow inwestycyjnych
réznym od tych, ktore sa wlasciwe dla innych segmentow branzowych” (§ 9).

Segment geograficzny zdefiniowany zostat w MSR 14 jako ,,dajacy si¢ wy-
odrebnic¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego nastgpuje dystrybucja
towarow lub $wiadczenie ustug w okreslonym srodowisku ekonomicznym, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych, r6znym od tych, ktore sa wlasciwe dla innych obszarow, dziata-
jacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym” (§ 9).

Przedstawione definicj¢ segmentéw dziatalnosci nie sg pelne. Zaprezento-
wano w nich jedynie istotg, bedaca gtownym kryterium podziatu dziatalnosci,
ze wzgledu na wytwarzane produkty lub obszary geograficzne. Stanowi je rozny
poziom ryzyka i stop zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych w po-
szczegolnych obszarach dziatalnosci. Uzupetnieniem zawartych definicji sa ce-
chy wspodlne jakimi powinien charakteryzowac si¢ dany segment dzialalnos$ci.

! Szerszej analizy zaleznos$ci pomigdzy podej$ciem do segmentacji dziatalnosci w ujgciu za-
rzadczym i marketingowym oraz wykorzystaniem dorobku obu dyscyplin przez MSR 14 dokonali
Sojak i Jankowska (2007).
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Zostaty one przyporzadkowane odpowiednio dla segmentéw branzowych i geo-
graficznych. Ich zastosowanie ma miejsce w sytuacji, gdy dany segment branzo-
wy sklada si¢ z grup powiazanych towaréw lub ustug. Natomiast w przypadku
segmentdéw geograficznych dotyczy to sytuacji, w ktorej wyodrgbniony obszar
sktada sig z kilku mniejszych regionow. Cechy wspolne wraz z podzialem na seg-
menty branzowe i geograficzne prezentuje schemat 1 (§ 9).

| Rodzaje segmentow dziatalno$ci |

| Segment branzowy | | Segment geograficzny |
—| rodzaj towaréw lub ustug | podobienstwo warunkéw politycznych
i ekonomicznych

— | rodzaj proceséw produkcyjnych I

powigzania pomigdzy dziatalno$cig
prowadzong na roéznych obszarach
geograficznych

typ lub klasa utytkownikow towaréw —
— | lub ustug

metody dystrybuciji towaréw lub | blisko$¢ lokalizacji |
— | $wiadczenia ustug

: — - szczegoIny rodzaj ryzyka w konkretnym
rodzaj obowigzujacych regulacii —| obszarze geograficznym
—— | prawnych, jesli ma zastosowanie

—| regulacje dotyczace kontroli wymiany I

—| ryzyko walutowe I

Schemat 1. Kryteria klasyfikacyjne wyodrebniania segmentoéw dziatalnosci
Zrodto: Sojak (2007), s. 11.

Rezultatem zastosowania MSR 14 jest podzial prowadzonej dziatalno$ci
na segmenty branzowe oraz geograficzne wraz z okresleniem, ktore z tych seg-
mentow podlegaja sprawozdawczosci zewngtrznej, a ktdre stanowia pozycjg bi-
lansujaca (tzw. uzgadniajaca). Proces segmentacji dziatalnosci zgodnie z wymo-
gami standardu sktad si¢ z dwoch etapow:

— etap pierwszy — dzialalno$¢ gospodarcza zostaje podzielona zgodnie z wy-

mogami standardu na odrgbne obszary, ktore tworza segmenty branzowe
i geograficzne, w rezultacie okreslone zostaja segmenty dziatalnosci,

— etap drugi — sposréd wyodrebnionych segmentow dziatalno$ci nalezy wy-
bra¢ zgodnie z wymogami standardu te segmenty, ktore podlegac¢ beda
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym, w rezultacie okreslone zostaja
segmenty sprawozdawcze.
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Procedura podzialu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na segmenty
branzowe i geograficzne rozpoczyna si¢ od podejscia zarzadczego, ktore w stan-
dardzie jest wielokrotnie podkreslane jako podstawa segmentacji. Nalezy przez
to rozumie¢, iz jednostka gospodarcza przystepujaca do wyodrebniania obszarow
dziatalno$ci, rozpoczyna od wystepujacej w jednostce struktury organizacyjnej
oraz sprawozdawczo$ci wewngetrznej. Wyodrebnione obszary zgodnie z podej-
$ciem zarzadczym powinny dokona¢ podziatu dzialalno$ci zgodnie z kryterium
jako$ciowym zawartym w standardzie. Wskazuje ono na dwa warunki, ktore po-
winny zosta¢ spetnione (§ 32):

— warunek podstawowy — wyodrebniony obszar dziatalno$ci powinien cha-
rakteryzowac si¢ poziomem ryzyka i stopa zwrotu z poniesionych nakta-
doéw inwestycyjnych r6zna od innych obszardw,

— warunek uzupehlniajacy — wyodrgbniony obszar dzialalno$ci powinien
by¢ zgodny z definicja segmentu branzowego lub geograficznego zawarta
w standardzie oraz spetnia¢ wigkszo$¢ jego cech wspolnych.

W sytuacji, gdy dane kryterium nie zostanie spetnione przez okreslone w po-
dej$ciu zarzadczym obszary dziatalnosci lub tez przez czgs¢ z nich, wowczas jed-
nostka gospodarcza zgodnie z zaleceniami standardu zobowiazana jest do przej-
$cia na nizszy poziom podziatu dziatalno$ci, na ktorym dokonuje sprawdzenia
czy kryterium jakosciowe w stosunku do tych obszar6w zostato spetnione. Proce-
durg nalezy powtarza¢ tak dlugo, az dane kryterium zostanie wypetnione (§ 33).

Posiadajac wyodrebnione w pierwszym etapie segmenty dzialalnosci, nalezy
okresli¢, ktére z nich stanowi¢ beda segmenty sprawozdawcze, a ktore jedynie
zbiorcza pozycj¢ uzgadniajaca. W tym celu standard wprowadza kryterium ilos-
ciowe, ktore sktada si¢ z dwoch warunkéw (§ 35):

— kryterium gltéwne — stanowi ono, ze przychody ze sprzedazy zewnetrznej
realizowanej przez dany segment dziatalnosci powinny stanowi¢ wigk-
szo$¢ w sumie przychodow danego obszaru,

— kryterium dodatkowe — zastosowanie ma dopiero po spetnieniu kryterium
glownego i zaktada, iz segment dziatalnos$ci powinien spetnia¢ 10% kry-
terium istotnosci w stosunku do jednej z trzech pozycji: przychodéw seg-
mentu, wyniku segmentu lub aktywow segmentu.

W rezultacie zastosowania kryterium jako$ciowego, a nastgpnie ilosciowego
dziatalno$¢ gospodarcza zostaje podzielona na obszary dziatalnosci ze wskaza-
niem, ktore podlegaja ujawnieniu w ramach sprawozdawczos$ci segmentow dzia-
talnosci, a ktore stanowia zbiorcza pozycj¢ uzgadniajaca’.

2 Szerszej analizy jakos$ciowych i ilo§ciowych kryteriow wyodrgbniania segmentéw dziatal-
nosci dokonali Sojak (2007) oraz Sojak i Jankowska (2007).
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Ujawnienie informacji o segmentach dziatalno$ci odbywa si¢ w przekro-
ju branzowym i geograficznym. Zgodnie z dwoma rodzajami segmentow jakie
definiuje standard. Informacje ujawniane w kazdym z nich sa inne. Nie zale-
7y to od rodzaju przekroju, lecz od ustalonych przez standard, a zastosowanych
przez jednostke gospodarcza wzorow sprawozdawczych. Okreslaja one jakie
informacje powinny zosta¢ ujawnione w poszczegdlnych segmentach sprawo-
zdawczych. MSR 14 okresla dwa rodzaje wzoréow sprawozdawczych: podstawo-
wy 1 uzupehiajacy. Kryterium decydujacym, ktory z przekrojow stanowi wzor
podstawowy, a ktory uzupehniajacy, jest okreslenie przez jednostke segmentow
stanowiacych dominujace zrodta i rodzaj ryzyka oraz zréznicowane stopy zwrotu
z poniesionych naktadow inwestycyjny?.

Zakres informacji jakie jednostka jest obowiazana ujawni¢ w poszczegol-
nych wzorach sprawozdawczych znacznie si¢ od siebie r6zni. Podstawowy wzor
wymaga od jednostki wickszego zakresu ujawnien anizeli uzupetniajacy. Sche-
mat 3. stanowi syntetyczne ujecie informacji o segmentach podlegajacych ujaw-
nieniu w tym wzorze dla sprawozdan rocznych.

| Podstawowy wzor sprawozdawczy ‘

Przychody Zewnetrzne |

Koszty (jesli to konieczne, ze wskazaniem Wewnetrzne |

rodzaju, bez amortyzacji)

Amortyzacja Z dziatalnosci kontynuowanej |
Wynik Z dziatalnosci zaniechanej |
Aktywa
Pasywa

r x|

Naktady inwestycyjne Z dziatalnos$ci operacyjnej |

YVVYYVY VY

Przeptywy pieniezne Z dziatalnosci inwestycyjnej |

Z dziatalnosci finansowej |

Schemat 3. Zakres ujawnianych informacji w podstawowym wzorze sprawozdawczym
dla raportéw rocznych
Zrodto: Sojak, Jankowska (2007), s. 70.

W przypadku wzoru uzupetniajacego sytuacja jest odmienna. Zakres ujaw-
nianych informacji jest znacznie wezszy, z uwagi na fakt, iz ujawnienie ich
ma stuzy¢ uzupethieniu wzoru podstawowego. Dodatkowo zakres tych informacji

3 Szerszej analizy kryterium decydujacego o okresleniu, ktory z przekrojow stanowi wzor
podstawowy, a ktory uzupetniajacy dokonat Sojak (2006).
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we wzorze uzupehiajacym uzalezniony jest od przekroju stanowiacego wzor
podstawowy. Syntetycznym ujeciem poszczegdlnych zakreséw ujawnianych in-
formacji we wzorze uzupetiajacym dla raportow rocznych jest schemat 4.

Natomiast w przypadku raportow $roédrocznych wymoég ujawnienia infor-
macji o segmentach dziatalnosci okresla MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa (MSR 34). Stwierdza on, iz ujawnienia nalezy dokona¢ jedynie w sto-
sunku do wzoru podstawowego. Dodatkowo nalezy doda¢, iz zakres informacji
podlegajacych ujawnieniu w tym wzorze jest znacznie wezszy anizeli w rapor-
tach rocznych. Syntetyczne zestawienie informacji podlegajacych ujawnieniu
zawiera schemat 5.

Podstawowy wzér sprawozdawczy |
Przychody Zewnetrzne |
Wewnetrzne |

Wynik Z dziatalnosci kontynuowanej |
Z dziatalnosci zaniechanej |

Schemat 5. Zakres ujawnianych informacji w podstawowym wzorze sprawozdawczym
dla raportow srodrocznych

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie: § 16g MSR 34.

Informacje na temat segmentow dziatalnosci zgodnie z wymogami MSSF
powinny zosta¢ ujawnione przez jednostki do tego zobowiazane w rocznych
(zgodnie z wymogami §1-2 MSR14) i $rédrocznych sprawozdaniach finanso-
wych (zgodnie z §16g MSR 34). Doktadne zdefiniowanie okresow §rodrocznych
zawiera Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Roz-
porzadzenie w sprawie informacji)*. Stwierdza ono, iz okresy te stanowia: pierw-
sze polrocze oraz pierwszy, drugi, trzeci i czwarty kwartal roku obrachunkowe-
go. W rezultacie jednostka gospodarcza zobligowana do ujawnienia informacji
o segmentach dziatalno$ci sporzadza sprawozdanie za: rok, pierwsze poirocze
oraz poszczegblne kwartaly okresu obrachunkowego.

4 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. nr 209,
poz. 1744).
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3. GRUPA KAPITALOWA - CASE STUDY

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest produkcja
i sprzedaz elementow hydrauliki sitowej. Strukturg grupy kapitatowej oraz wiel-
ko$¢ udziatdw w poszczegdlnych jednostkach zaleznych prezentuje schemat 6.

’ Spoétka dominujaca ‘
[

99,74% 100,0% 100,0%

\] \ Y
Spditka alfa Spotka beta Spdtka delta

Schemat 6. Struktura analizowanej Grupy Kapitalowe;j

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2006 r.

Studium przypadku grupy kapitalowej zostalo podzielone na dwie czgsci.
Pierwsza stanowi prezentacja ujawnionych informacji o segmentach dziatalnosci.
Druga — analiza wnioskoéw ptynacych z pierwszej czesci oraz wywiadu przeprowa-
dzonego z osoba odpowiedzialng za przygotowanie tych informacji.

3.1. ZAKRES UJAWNIONYCH INFORMACJI W RAPORTACH
ROCZNYCH I SRODROCZNYCH

Grupa Kapitatowa, jako jednostka posiadajaca papiery warto$ciowe w pub-
licznym obrocie zgodnie z wymogami MSR 14, jest zobowiazana do ujawnienia
segmentdéw dzialalno$ci. Dodatkowo zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie in-
formacji ujawnienia tego musi dokona¢ w raporcie rocznym, poirocznym oraz
czterech raportach kwartalnych. Cechy charakterystyczne ujawnionych segmen-
tow dziatalnosci zostang zaprezentowane na przyktadzie dwoch raportow. Stano-
wic je beda:

— roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
— kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2006 r.

Zaprezentowanie ujawnionych informacji we wszystkich sprawozdaniach
dotyczacych roku 2006 nie jest konieczne. Wynika to z faktu, iz prezentacja infor-
macji o segmentach w raporcie rocznym jest tozsama z raportem za pierwsze pot-
rocze. Natomiast informacje zawarte w raporcie za pierwszy kwartal odpowiadaja
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informacjom zawartym w pozostatych raportach kwartalnych. W zwiazku z czym
prezentacja ujawnionych informacji zostanie przedstawiona na przyktadzie

dwoch raportow.
W raporcie rocznym Grup

a Kapitalowa ujawnia zarowno segmenty branzowe

i geograficzne. W ramach obszaréw biznesowych jej dzialalno$¢ zostata podzielo-

na na cztery odrgbne segmenty.

W przekroju geograficznym jednostka wyodrebnita

tylko dwa obszary. Cechy charakterystyczne ujawnionych informacji o segmentach

dzialalno$ci zawiera tabela 1.

Tabela 1. Cechy charakterystyczne ujawnienia informacji o segmentach dziatalno$ci

w rocznym raporcie Grupy Kapit

atlowej

Wyszczegolnienie

Charakterystyka

Okreslenie wzorow sprawozdawczych

Podstawowy wzor sprawozdawczy

Segmenty branzowe

Uzupetniajacy wzo6r sprawozdawczy

Segmenty geograficzne oparte na kryterium lokalizacji klientow

Informacje ujawnione w podstawowy

wzorze sprawozdawczym

Nakfady inwestycyjne
Przeptywy pienigzne

Zewngtrzne Ujawniono
Przychody Nio wawn T brak p—— —"
segmentu Wewnetrzne ie ujawniono z uwagi na brak transakcji pomigdzy poszczegdlnymi
segmentami jednostki
Z dziatalnosci —
. kontynuowanej Ujawniono
Wynik segmentu 7 driafainoda
ziatalnoSci T . . - -
zaniechane] Nie ujawniono z uwagi na brak zaniechania dziatalnoci
Aktywa segmentu
Pasywa segmentu Nie ujawniono z uwagi na brak mozliwosci dokonania
Amortyzacja odpowiedniego przypisania kwot — brak odpowiedniej ewidencji

ksiegowej

Informacje ujawnione w uzupetniajac

ym wzorze sprawozdawczym

Przychody zewnetrzne

Ujawniono

Aktywa segmentu

Koszty nabycia aktywow

Nie ujawniono z uwagi na fakt, iz podstawowy wzor sprawozdawczy
stanowig segmenty branzowe, a uzupetniajagcy segmenty
geograficzne oparte na kryterium lokalizacji klientow — w zwigzku

z tym standard wymaga ujawnienie jedynie przychodow

Dodatkowe wymogi standardu

Podstawowy wzor

Spetnione — ujawnione przychody stanowig 100% przychodéw
jednostki jako catosci

Kryterium 75% —
Uzupetniajacy
wzor

Spetnione — ujawnione przychody stanowig 100% przychodow
jednostki jako catosci




Cd. tabeli 1.

Przychody Uzgodnione z pozycjg skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
segmentu L,Przychody ze sprzedazy”
Uzgodnienia . Uzgodnione z pozycjg skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
podstawowego | Wynik segmentu ,Zysk (strata) brutto na sprzedazy”
wzoru
Aktywa segmentu | 7 ywagi na fakt, iz nie zostaty ujawnione niemozliwe jest
Pasywa segmentu stwierdzenie uzgodnienia
uzggggggi':jgg;ﬁwgyesegmemu Uzgodnione z pozycja skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
sprawozdawczym +Przychody ze sprzedazy
Wyodrebniono cztery segmenty branzowe (kooperacja, regeneracja,
Segmentow czesci zamienne, towary i materiaty), natomiast uzytkownik
branzowych sprawozdania natrafia na trudno$¢ w okresleniu, co doktadnie dany
Zakres obszar dziatalno$ci obejmuje
Seamentéw Wyodrebniono dwa segmenty — krajowy i zagraniczny, nie
gmen dokonano natomiast okreslenia jakie obszary kwalifikujg sig
geograficznych .
do segmentu zagranicznego
Segmentow - .
Podstawa branzowych Brak zdefiniowania
wydzielenia Segmentow .
geograficznych Brak zdefiniowania
Polityka cen transferowych Nie zostgfa zawana Z uwagi na fakt, iz podmlot nie prowadzi
sprzedazy pomiedzy wtasnymi segmentami
Dodatkowe ujawnienia niewymagane standardem
Wyszczegolnienie kosztow Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
dziatalnosci operacyjnej w przekroju i ]
branzowym i geograficznym Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

Zrodo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2006 r.

W raporcie kwartalnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2006 r. gru-
pa zdefiniowata oba wzory sprawozdawcze. Podstawowy oparty na segmentach
branzowych. Natomiast uzupehiajacy na obszarach geograficznych. Sytuacja jest
analogiczna jak w przypadku raportu rocznego. Na uwage zastuguje natomiast
fakt, iz w ramach segmentow branzowych okreslony zostat tylko jeden obszar
dziatalnosci. Stanowi go hydraulika sitowa. W zwiazku z tym grupa kapitatowa
nie sporzadzita oddzielnego sprawozdania w tym zakresie. Wszelkie niezbgdne
informacje zawarte zostaly w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym. Nalezy zauwazyc¢, iz jednostka dokonata dodatkowych ujawnien w zakre-
sie uzupetniajacego wzoru sprawozdawczego, pomimo iz nie jest ono wymaga-
ne przez MSR 34. Zdefiniowano dwa segmenty geograficzne — sprzedaz w kraju
oraz sprzedaz eksportowa. W stosunku do raportu rocznego. Zmienita si¢ tylko
ilo$¢ prezentowanych informacji. Nastapito ograniczenie ujawnien do osiaganych
przychodow, z pominigciem kosztow. Cechy charakterystyczne prezentacji infor-
macji o segmentach dziatalnosci w raporcie kwartalnym zawiera tabela 2.
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Tabela 2. Cechy charakterystyczne ujawnienia informacji o segmentach dziatalno$ci
w kwartalnym raporcie Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie | Charakterystyka
Okreslenie wzoru sprawozdawczego

Segment branzowy - hydraulika sitowa. Grupa zdefiniowata tylko
jeden segment uznajac, iz prowadzona przez nig dziatalnos¢ jest
jednolita ze wzgledu na osiggane stopy zwrotu oraz ryzyko im
towarzyszace

Informacje ujawnione w podstawowy wzorze sprawozdawczym

Zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat dla
grupy kapitatowej jako catosci

Podstawowy wzér sprawozdawczy

Przychody zewnetrzne segmentu

Z dziatalnoci Zaprezentowany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat dla
kontynuowanej rupy kapitatowej jako catosci

Wynik segmentu -7 dz?laf:In‘Zéci S I
zaniechanej Nie ujawniono z uwagi na brak zaniechania dziatalnosci

Dodatkowe wymogi standardu
Kryterium 75% przychodow wzoru
podstawowego

Uzgodnienia Przychody
podstawowego | Segmentu
wzoru Wynik segmentu

Spetnione z uwagi na fakt, iz wyodrebniono tylko jeden segment,
ktorym jest cata prowadzona dziatalno$¢

Dodatkowe ujawnienia niewymagane standardem

Zdefiniowanie segmentéw geograficznych opartych o kryterium lokalizacji klientow jako uzupetniajacy wzor

Ujawnienie przychodow zewnetrzne dla uzupetniajgcego wzoru sprawozdawczego

Uzgodnienie przychodow segmentu w uzupetniajagcym wzorze sprawozdawczym

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy Kapitatowej sporzadzonego za pierwszy kwartat roku 2006.

3.2. ANALIZA UJAWNIONYCH INFORMAC]I
UWZGLEDNIAJACA SPECYFIKE GRUPY KAPITALOWE]

W tej czg$ci zostanie dokonana analiza ujawnionych informacjami o seg-
mentach oraz wnioskow ptynacych z przeprowadzonego wywiadu z osoba odpo-
wiedzialng za ich sporzadzenie. Poruszone zostana nastgpujace aspekty:

— sprawozdawczo$¢ wewngetrzna w zakresie obszarow dziatalnosci,

— ujawniane informacje w ramach podstawowego wzoru sprawozdawczego

i ich sp6jnos$¢ w poszczegolnych raportach,

— ujawniane informacje w ramach uzupehiajacego wzoru sprawozdawcze-

go i ich zawarcie w raportach $rédrocznych.

Pierwsza kwestia wymagajaca poruszenie jest sprawozdawczo$¢ wewngetrz-
na w zakresie obszarow dzialalno$ci. Z przeprowadzonego wywiadu z osoba
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odpowiedzialng za przygotowanie informacji o segmentach dzialalnosci wynika,
iz grupa kapitatowa w roku 2006 nie prowadzita podziatu dziatalno$ci w ramach
sprawozdawczosci wewngtrznej. Dziatalno$¢ jej byla oceniana na podstawie
tacznych wynikow. Na tej podstawie tez podejmowano decyzje ekonomiczne
w stosunku do grupy. W zwiazku z czym nie byla prowadzona odpowiednia
ewidencja ksiggowa, umozliwiajaca uzyskanie danych finansowych z podziatem
na poszczegodlne obszary dzialalnosci. Ujawnione segmenty dzialalnosci, ktore
zostaly zaprezentowane w raportach okresowych, stanowia rezultat zastosowania
MSR 14 i zawartych w nim procedur segmentacji. Dane finansowe w podziale
na poszczegdlne obszary to wynik wykorzystania kluczy rozliczeniowych. W re-
zultacie grupa kapitatowa na potrzeby MSR 14 stworzyta segmenty dziatalnosci,
ktore nigdy wczesniej nie istnialy i nie byty wykorzystywane w procesie zarza-
dzania. Powstale zatem obszary dziatalno$ci nalezy okresli¢ mianem sztucznych.
Nie istnieja one w ramach sprawozdawczo$ci wewngtrznej, nie sa dokonywane
na ich podstawie oceny osiaganych wynikow oraz nie stanowia podstawy po-
dejmowania decyzji ekonomicznych w grupie. Powstaty i funkcjonuja jedynie
na potrzeby sprawozdawczo$ci zewngtrznej.

Podstawowy wzor sprawozdawczy w raporcie rocznym, ktory stanowi prze-
kroj branzowa, nie zawiera wszystkich informacji wymaganych standardem.
Ujawnia przychody oraz wyniki w podziale na poszczegdlne segmenty, brak jest
natomiast informacji na temat aktywow, pasywow, amortyzacji, naktadow inwe-
stycyjnych oraz przeplywow pieni¢znych w poszczegdlnych obszarach. Z prze-
prowadzonego wywiadu wynika, iz przyczyna tego stanu rzeczy lezy w braku
odpowiedniej ewidencji ksiggowej. Grupa nie posiada danych finansowych
przyporzadkowanych poszczegdlnym obszarom. Mozliwo$¢ zastosowania klu-
czy rozliczeniowych ogranicza si¢ jedynie do przychodéw i wynikdéw. W przy-
padku pozostalych sktadnikow brak jest racjonalnych przestane do przypisania
odpowiednich kwot do poszczegdlnych segmentow. W rezultacie nie wiadomo
w jakim stopniu sa one zaangazowane w poszczegolne obszary. Sytuacja ta wy-
nika z faktu, iz grupa nie prowadzi w ramach sprawozdawczo$ci wewnetrznej
podziatu dziatalnosci na poszczegolne segmenty i w zwiazku z tym nie posiada
odpowiednio wyodrebnionych danych finansowych.

Nalezy zwrdci¢ rowniez uwage na brak spdjnosci w ujawnianych informa-
cjach o segmentach dziatalnosci w poszczegdInych raportach okresowych. Tozsa-
mego ujawnienia dokonuja raporty roczny i potroczny. Natomiast raporty kwar-
talne ujawniajq informacje odmienne. Rozbieznos¢ ta prezentuje schemat 7.

W raporcie rocznym i pétrocznym w ramach podstawowego wzoru sprawo-
zdawczego grupa wyodrgbnita cztery obszary dziatalno$ci. Stanowig je: koope-
racja, regeneracja, czgsci zamienne oraz towary i materiaty. Natomiast w rapor-
tach kwartalnych zamieszczono stwierdzenie, iz dziatalno$¢ grupy prowadzona
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Raporty Okresowe
Raporty roczny i pétroczny | | Raporty kwartalne

Segmenty branzowe Segmenty branzowe

Podstawowy 1. Kooperacja 1. Hydraulika sitowa
Wzoér 2. Regeneracja
Sprawozdawczy 3. Czesci zamienne

4. Towary i materiaty

Segmenty geograficzne Segmenty geograficzne
1. Eksport 1. Sprzedaz eksportowa
2. Polska 2. Sprzedaz w kraju

Uzupetniajacy
Wzor
Sprawozdawczy

Schemat 7. Rozbiezno$¢ ujawnianych informacji w raportach okresowych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Ka-
pitalowej sporzadzonych za okresy: roku, pierwszego poirocza, pierwszego, drugiego, trzecie oraz
czwartego kwartatlu roku 2006.

jest w ramach jednego obszaru dzialalnosci, ktory stanowi ,,hydraulika sitowa”.
W zwiazku z czym wszelkie niezbgdne dane finansowe zawiera skonsolidowany
raport kwartalny. Powstaje zatem pytanie, jak to jest mozliwe, ze w raporcie rocz-
nym i potrocznym mamy cztery obszary dzialalno$ci, natomiast w kwartalnych
sporzadzonych w ramach tego samego okresu obrachunkowego jedynie jeden
obszar? Osoba odpowiedzialna za przygotowanie tych informacji stwierdzita,
iz jest to rezultat dwoch kwestii. Pierwsza dotyczy raportow kwartalnych, ktore
cechuje najkrotszy okres przygotowan do publikacji. Najwazniejszym aspektem
w nich jest termin podania do publicznej wiadomos$ci podstawowych informacji
o sytuacji ekonomicznej grupy kapitatowej. Mniej istotne jest natomiast zawar-
cie wszystkich dostgpnych informacji. Druga kwesti¢ stanowi brak odpowiedniej
ewidencji ksiggowej umozliwiajacej automatyczne przypisanie danych finanso-
wych do poszczegdlnych obszaréw. Dokonanie tego wymaga odpowiedniego za-
sobu czasu, ktorego brakuje przy sporzadzaniu raportow kwartalnych. Odmienna
sytuacja ma miejsce w przypadku raportdw rocznego i poirocznego. Czasu na ich
przygotowanie jest znacznie wigcej, umozliwiajac tym samym odpowiednie wy-
odrebnienie danych finansowych dla poszczegdlnych obszaréw. Przy czym nale-
zy zaznaczy¢, iz tylko tych danych, ktore mozna przypisa¢ na podstawie racjo-
nalnych przestanek

Ostatnig kwesti¢ stanowia ujawnienia w ramach uzupehliajacego wzoru
sprawozdawczego. Z charakterystyki zamieszczonej w tabelach 1. i 2. wynika,
iz segmenty geograficzne stanowi dziatalnos$¢ prowadzona w kraju i za granica.
Nalezy sadzi¢, iz podziat dziatalnosci w ten sposob, stanowi rezultat wzglednie
prostego sposobu na pozyskanie danych finansowych w podziale na te dwa ob-
szary wynikajace z ewidencji ksiggowej sprzedazy. W przypadku dziatalnosci
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krajowej stanowiacej jednolity segment zastrzezenia nie wystepuja. Zgodnie
z definicja segmentu geograficznego, obszar ten jest wzglednie jednolity pod
katem osiaganej stopy zwrotu oraz ryzyka jej towarzyszacego. Nie mozna nato-
miast tego samego powiedzie¢ o dziatalno$ci zagranicznej. Wynika to z dwoch
kwestii. Po pierwsze — nie wiadomo z jakich obszaréw geograficznych sktada si¢
ten segment. Moze by¢ to jeden obszar lub tez moze by¢ ich kilka. Po drugie — nie
znajac obszarow wchodzacych w sktad danego segmentu nie mozna wykorzystac
informacji o ich sytuacji ekonomicznej i perspektywach rozwoju. Usprawiedli-
wieniem ze strony grupy kapitalowej moze by¢ fakt, iz sprzedaz w ramach dzia-
falno$ci zagranicznej stanowi okoto 24% ogoélnej sprzedazy. W zwiazku z czym
mozna powotac¢ si¢ na kryterium istotnosci zawarte w MSR 14, ktore stwierdza,
iz suma ujawnionych przychodéw ze sprzedazy wszystkich segmentéw powinna
stanowi¢ co najmniej 75% ogotu wszystkich przychodow. W przypadku rozwa-
zanej grupy kapitatlowej zostato ono spelnione. Natomiast obszar dziatalno$ci
zagranicznej mozna uznaé za pozycje uzgadniajaca.

Nalezyrowniezzwrocicuwagenafakt,izmimobrakuodpowiedniegowymoguw
MSR 34, grupa kapitatlowa dokonata ujawnienia uzupetniajacego wzoru sprawo-
zdawczego w raportach $rédrocznych. Powstaje zatem pytanie, dlaczego grupa
ujawnia wzor uzupehiajacy mimo braku odpowiedniego wymogu, natomiast
w podstawowym wzorze dokonuje ograniczenia z czterech segmentéw do jedne-
g0? Odpowiedz stanowi posiadanie odpowiednio wyodrgbnionych danych finan-
sowych w ramach sprawozdawczo$ci wewnetrznej. W rezultacie mimo mniej-
szego zasobu czasu na przygotowanie raportow kwartalnych, posiadanie tych
informacji skutkuje ich zamieszczeniem. Nalezy zatem sadzi¢, iz gdyby jednost-
ka posiadata odpowiednio wyodrebnione dane finansowe dla segmentow branzo-
wych, to rowniez dokonata by ich zamieszenia w raportach kwartalnych.

Z przeprowadzonych rozwazan wynika, iz MSR 14 wymusit na grupie ka-
pitatowej stworzenie sztucznych segmentdw branzowych. Zastosowany podziat
dziatalno$ci nie istnial w ramach sprawozdawczo$ci wewngtrznej i nie stanowit
podstawy zarzadzania jednostka. W zwiazku z tym nie miato miejsca zastoso-
wanie odpowiedniego systemu ewidencji dokonujacego automatycznego podzia-
hu danych finansowych na poszczegdlne segmenty. Dokonanie tego wiazato si¢
z duzym naktadem pracy przy wyodrgbnianiu odpowiednich informacji. Niekie-
dy natomiast z brak mozliwos$ci ich dokonania. Skutkowato to powstaniem bra-
ku spdjnosci pomigdzy poszczegdlnymi raportami okresowymi dla grupy kapi-
tatowej. Natomiast dla uzytkownikéw tych raportow brakiem wartosci dodane;j
z tych ujawnien.
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4. ZASADNOSC PODEJSCIA STANDARDU
DO SEGMENTAC]I DZIALALNOSCI

Zaprezentowane studium przypadku grupy kapitatowej zmusza do rozwaze-
nia zasadno$ci podejécia zawartego w MSR 14 do sprawozdawczos$ci segmentow
dziatalnosci. Ujawnione informacje o segmentach wzbogacone komentarzem
osoby odpowiedzialnej za ich przygotowanie wskazuja na istotne wady standar-
du. W celu weryfikacji zasadno$ci podej$cia rozwazaniom poddane zostang na-
stepujace aspekty:

— kryterium segmentacji oraz zastosowane w nim podejscie zarzadcze,

— segmenty dziatalno$ci oraz ich rola w zarzadzaniu jednostka,

— pracochtonnos$¢ procesu segmentacji oraz jej konsekwencje,

— ujawniane informacje o segmentach oraz ich wptyw na wiarygodnos¢ jed-

nostki,

— zgodno$¢ ujawnianych informacji z wymogami oraz korzysci z nich ply-

nace.

Pierwszy aspekt poddany rozwazaniom stanowi kryterium segmentacji i za-
stosowane w nim podejscie zarzadcze. MSR 14 za punkt wyjscia przy segmen-
tacji dzialalnosci uwaza istniejaca w jednostce struktur¢ organizacji oraz spra-
wozdawczo$¢ wewngtrzna. Podejscie to okresla mianem zarzadczego. Nalezy
sadzi¢, iz jest ono calkowicie zasadne. Uwzglednia specyfike jednostki i jej oto-
czenia. W zwiazku z czym powstale na tej podstawie sprawozdawanie segmen-
tow dzialalnosci cechuje wysoka warto$¢ dodana. Nalezy jednak podkresli¢, iz
podejscie to ma zastosowanie warunkowe. W przypadku gdy podejscie zarzadcze
spetnia definicje segmentow zawarta w MSR 14 jest ono odzwierciedlone w wy-
odrgbnionych obszarach. W przeciwnym przypadku zgodnie z wymogami stan-
dardu konieczne jest przejécie na nizszy poziom segmentacji. W rezultacie nalezy
stwierdzi¢, iz podejscie zarzadcze ma zastosowanie w MSR 14 wtedy i tylko
wtedy, gdy jest ono zgodne z zawartymi w standardzie definicjami. W rezultacie
wsrod jednostek ujawniajacych informacje o segmentach dziatalno$ci bedzie ist-
niat odsetek podmiotow, ktore zostaly zobligowane przez standard do dokonania
podziatu zgodnego z zawartymi tam procedurami, mimo iz istniejaca struktu-
ra oraz sprawozdawczo$§¢ wewngtrzna zorganizowane sa w odmienny sposob.
Przyktadem takiej jednostki jest analizowana w studium przypadku Grupa Kapi-
tatowa. W ramach sprawozdawczos$ci wewnetrznej nie posiada podziatéw na od-
rebne obszary. Kierownictwo jednostki na podstawie doswiadczenia i specyfiki
branzy uznato, iz nie ma potrzeby dokonywania podziatéw jednostki na odrgb-
ne segmenty. Natomiast podzial wymuszony przez MSR 14 skutkuje odejsciem
od istniejacego tam systemu zarzadzania. W rezultacie brak jest odpowiednich
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danych finansowych w podziale na wyodrgbnione przez standard segmenty. Na-
lezy zatem sadzi¢, iz zastosowanie podejscia zarzadczego w sposob warunkowy
moze skutkowa¢ tworzeniem sztucznych obszaréow dziatalnosci.

Powstanie sztucznych segmentdw stanowi rezultat zaistniatej rozbiezno$ci
pomigdzy podejscie zarzadczym majacym miejsce w jednostce a podejsciem
do segmentacji zawartym w MSR 14. Odsetek jednostek wyodrgbniajacych
sztuczne obszary moze by¢ znaczny. Wynika to z faktu, iz podzial ich dziatalnosci
moze by¢ przeprowadzony w oparciu o (Epstein, Nach, Bragg (2007), s. 1034):

— wytwarzane produkty lub $wiadczone ustugi,

— obszary geograficzne, na ktoérych prowadzona jest dziatalno$¢ gospo-

darcza,

— poszczegolne jednostki stanowigce odrgbne podmioty prawne,

— gltownych odbiorcéw produktow lub ustug.

MSR 14 dopuszcza natomiast segmentacje w oparciu o dwie pierwsze moz-
liwosci. Nalezy jednak podkresli¢, iz podziat wymagany standardem musi by¢
dokonany zaréwno w przekroju branzowym, jak i geograficznym. W rezultacie
powoduje to zwigkszenie liczby jednostek tworzacych sztuczne obszary o te, kto-
re podziat majg zorganizowany w oparciu o tylko jeden z tych przekrojow.

Powstale w rezultacie zastosowania MSR 14 sztuczne obszary dziatalno$ci
przecza zawartemu w standardzie celowi. Inwestor uzyskujac tego typu infor-
macje nie jest w stanie wykorzysta¢ ich do oszacowania poszczegodlnych stop
zwrotu i ryzyk im towarzyszacych, by moc w przysztosci przewidywaé posunig-
cia kierownictwa jednostki i ich wptyw na posiadane papiery wartosciowe. Do-
datkowo nie jest on w stanie wykorzysta¢ pojawiajace si¢ informacje rynkowe,
by okresli¢ ich wptyw na sytuacje ekonomiczna emitenta. Wynika to z faktu, iz
kierownictwo jednostki nie dokonuje oceny tych obszaréw i nie podejmuje decy-
zji ekonomicznych, opierajac si¢ na ich wynikach. W rezultacie nie stanowig one
podstawy zarzadzania jednostka®.

Nastepnym aspektem wymagajacym rozwazenia jest pracochtonnos¢ proce-
su segmentacji oraz jej konsekwencje. W przypadku jednostek, ktorych podejscie
zarzadcze jest zgodne z wymogami standardu, ujawnienie informacji o segmen-
tach dziatalnosci nie wymaga duzego naktadu pracy. Wynika to z faktu, iz w da-
nej jednostce gospodarczej prowadzona jest odpowiednia ewidencja ksiggowa,
pozwalajaca na automatyczne uzyskanie odrgbnych danych finansowych dla
poszczegdlnych obszardw dziatalnosci. Jest to rezultat istnienia takiego samego
podziatu dziatalnosci dla celow zarzadczych. W przeciwnej sytuacji, gdy wyod-
rebnione zostaly sztuczne segmenty, odrgbne dane finansowe nie sa dostgpne.

5 Analizg korzysci ptynacych z okreslenia stop zwrotu i rodzajow ryzyka im towarzyszacego
dla poszczegodlnych obszarow dziatalnosci dokonal Zimnicki (2007).
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W rezultacie moze to skutkowac brakiem pelnego ujawnienia informacji o seg-
mentach dzialalno$ci, z uwagi na fakt, iz ¢z¢$¢ danych nie moze zostac przypisa-
na w oparciu o racjonalne przestanki. Przyktad stanowi analizowana Grupa Ka-
pitatowa w zakresie aktywow, pasywow, amortyzacji, naktadow inwestycyjnych
oraz przeptywow pienigznych dla poszczegdlnych segmentow. Innym skutkiem
moze by¢ catkowity brak ujawnienia informacji o segmentach dziatalnosci w ra-
portach $rédrocznych. Wynika to z faktu, iz posiadaja one bardzo krétki czas
na ich przygotowanie. Dodatkowo najwazniejszy jest termin ujawnienia, a nie
ilo§¢ zawartych w nich informacji. Natomiast sztucznie wyodrgbnione segmenty
wymagaja odpowiedniego przypisania im danych finansowych. W zwiazku z po-
wyzszym nalezy sadzi¢, iz zastosowane w standardzie podejscie ogranicza ilos¢
ujawnianych informacji o segmentach dziatalnosci.

Z wysokiego poziomu pracochtonno$ci procesu segmentacji w sztucznie
wyodregbnionych segmentach moze wynika¢ obnizenie stopnia wiarygodnosci
jednostki gospodarczej. Jest to nastgpstwem braku spdjnosci w ujawnianych
informacjach o segmentach dziatalnosci dla raportéw rocznych i kwartalnych.
Sytuacja ta jest rezultatem wysokiego poziomu pracochtonnosci, ktory uniemoz-
liwia przygotowanie odrgbnych danych finansowych dla poszczegdlnych obsza-
row. W rezultacie uzytkownicy tych raportéw otrzymuja sprzeczne komunikaty.
W raportach rocznym i potrocznym jednostka deklaruje, iz posiada pewne obsza-
ry dziatalnosci. Natomiast w raportach kwartalnych jednostka nie dokonuje ujaw-
nienia zadnych obszaréw dzialalnos$ci. Brak spojnosci w tych sprawozdaniach
skutkuje obnizeniem wiarygodnosci danego emitenta. W rezultacie moze mie¢
to negatywny wptyw na juz posiadane papiery warto$ciowe w publicznym obiegu
lub przyszte emisje i zwiazane z nimi pozyskanie kapitatu. Nalezy jednak zauwa-
zy¢, iz przyczyna tego nie jest bledne postgpowanie jednostki gospodarczej. Wina
nalezy obarczy¢ bledne podejscie standardu do segmentacji dziatalnosci.

Ostatnig kwestia wymagajaca rozwazenia sg niepetne ujawnienia informacji
o segmentach dziatalnosci w stosunku do wymogéw standardu oraz ich wptyw
na potencjalne korzysci inwestoréw. Analizowana w studium przypadku Grupa
Kapitatowa stanowi potwierdzenie wnioskow ptynacych z badania przeprowa-
dzonego przez Sojaka i Zimnickiego (2009). Na podstawie powyzszych rozwa-
zan nalezy sadzi¢, iz braki w ujawnianych informacjach nie wynikaja z niechgci
jednostek, lecz blednego podejscia standardu do segmentacji dziatalnosci. Wpro-
wadza on warunkowe zastosowanie podej$cia zarzadczego, w rezultacie zmu-
szajac czg$¢ jednostek do tworzenia sztucznych segmentow. Nie posiadaja one
odpowiednio wyodrebnionych danych finansowych, co wiaze si¢ z duzym nakta-
dem pracy na ich uzyskanie. W wyniku czego ujawniane informacje sa niepet-
ne. Dodatkowo kolejnym wnioskiem ptynacym z przeprowadzonego przez So-
jaka 1 Zimnickiego (2009) badania jest stwierdzenie, iz wprowadzenie MSR 14
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do sprawozdawczos$ci segmentow dziatalnosci stanowi mala warto$¢ dodang dla
inwestorow. Wynika to z niepelnych ujawnien w stosunku do wymogoéw stan-
dardu. Nalezy rowniez dodaé, iz tworzenie sztucznych segmentow przez czgs$¢
jednostek gospodarczych powoduje, iz wartos¢ dodana w ogodle nie wystepuje.
Wprowadza jedynie uzytkownikéw w blad, dostarczajac informacji, ktore nie
maja odzwierciedlenia w rzeczywisto$ci danej jednostki.

5. PODSUMOWANIE

Przedstawione w artykule studium przypadku Grupy Kapitatowej wraz z roz-
wazaniem nad zasadnos$cia podejécia standardu do sprawozdawczo$ci segmentow
dziatalno$ci wskazuja na istotne wady MSR 14. Stosowane przez niego podejscie
zarzadcze w sposob warunkowy skutkuje powstaniem sztucznych segmentow.
Nie odzwierciedlajg one specyfiki jednostki oraz systemu zarzadzania nig. Brak
jest zatem odpowiednio wyodrebnionych danych finansowych, ktore powoduja,
iz ujawniane informacj¢ o segmentach dzialalno$ci nie wystgpuja w sprawozda-
niach finansowych lub sa niepetne. W zwiazku z czym zawarty w standardzie cel
nalezy uznac jako niespelniony. Braki w ujawnianych informacjach oraz istnie-
nie sztucznie wyodregbnionych obszarow nie pozwalaja na lepsze zrozumienie
osigganych wynikow przez jednostke gospodarcza. Niemozliwe jest rowniez po-
dejmowanie na tej podstawie bardziej trafnych decyzji ekonomicznych. W rezul-
tacie korzysci dla uzytkownikow sprawozdan finansowych, w szczegoélnosci dla
inwestordéw, sa znikome lub tez ich brak. W zwiazku z powyzszym nalezy sadzi¢,
iz zastosowane w MSR 14 podejscie do sprawozdawczo$ci segmentow dziatal-
nosci jest niewtasciwe.

Nalezy rowniez dodac, iz sytuacja ta powinna ulec zmianie w sprawo-
zdaniach finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace sig 1 stycznia
2009 roku i p6zniej. Wowczas nastepuje wprowadzenie nowego standardu z za-
kresu sprawozdawczosci segmentow dzialalno$ci. Omawiany w niniejszym arty-
kule MSR 14 zostanie zastapiony przez MSSF 8 Segmenty operacyjne (MSSF 8).
Nowy standard wychodzi z zatozenia, iz istniejaca dla celow sprawozdawczosci
wewngtrzne] segmentacja dzialalnosci, niezaleznie od stosowanego kryterium
podziatu, powinna by¢ przedstawiona uzytkownikom sprawozdan finansowych
w niezmienionym zakresie. MSSF 8 nie dokonuje ingerencji w sferg informacji
zarzadczych. W rezultacie nie dopuszcza do tworzenia sztucznych obszarow dzia-
talnosci, a w konsekwencji sztucznych danych finansowych. W zwiazku z czym,
ujawniane uzytkownikom zewnetrznym informacje o segmentach dziatalno-
sci uwzgledniaja specyfike jednostki, stanowia podstawe dokonywanych ocen
poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci oraz podejmowanych na ich podstawie
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decyzji w zakresie alokacji aktywow przez naczelne kierownictwo. Dodatkowo
sporzadzanie tych informacji dla celow sprawozdawczo$ci wewngtrznej, pozwoli
na wyeliminowanie problemu z zamieszczeniem ich w sprawozdaniach $§rod-
rocznych. Uzyskujac tym samym petna spdjnos¢ ujawnianych informacji w po-
szczegblnych raportach okresowych. W rezultacie nalezy sadzi¢, iz podejscie
do segmentacji dziatalnosci zawarte w MSSF 8§ jest duzo bardziej zasadne niz
w przypadku MSR 14.
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LEGITIMACY OF IAS 14 APPROACH TO SEGMENTS
REPORTING ON AN EXAMPLE OF CAPITAL GROUP OF
COMPANY QUOTED ON STOCK EXCHANGE IN WARSAW

Abstract. Introduction information about segments of activity into financial reporting
is defined as crucial for financial reports users. Particularly, it concerns investors of public
market of securities. They present main group of people who received benefits from [IAS
14 Segments reporting. In literature of the subject there is lack of information about
legitimacy of standard approach to segments reporting. Carried research by Sojak and
Zimnicki (2009) indicates significant lack in disclosure, and then lack of or slight benefits
of it for investors.

Article presents standard approach to segments reporting on an example of Capital Group.
The background of consideration is analysis of disclosed information about segments of
activity in periodical reports for year 2006 and conclusions from carried interview with
person responsible for preparation this information. The aim of the article is defined the
legitimacy of the approach to segments reporting included into standard.

Keywords. International Accounting Standards no 14 Segment Reporting (1AS 14),
segment of activity reporting, segment of activity, reporting segment, bussiness segment,
geographical segment.



